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ABSTRAK

PENGARUH TAX PLANNING DAN CARBON EMISSION DISCLOSURE 
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN MEKANISME GOOD 
CORPORATE GOVERNANCE  SEBAGAI VARIABEL  MODERASI 

(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia)

Oleh :
Elta Try Manda1

Nensi Yuniarti, Zs2

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan memperoleh bukti empiris 
mengenai pengaruh tax planning dan carbon emission disclosure terhadap nilai 
perusahaan, serta menguji kemampuan mekanisme good corporate governance  
dalam memoderasi hubungan tersebut. Fokus penelitian ini adalah pada 
perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
selama periode 2021-2025. Metode penelitian yang digunakan adalah metode 
kuantitatif dengan pendekatan deskriptif dan kausal. Populasi dalam penelitian ini 
mencakup perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI yang berjumlah 205 
sampel, yang mana terdapat 166 perusahaan manufaktur yang terdaftar secara 
berturut-turut periode 2021-2025, dan yang digunakan 39 perusahaan x 5 tahun 
yaitu terdapat 195 observasi perusahaan. Pemilihan sampel dilakukan dengan 
menggunakan teknik purposive sampling berdasarkan kriteria kesesuaian data 
yang telah ditetapkan. Data sekunder dikumpulkan dari laporan keuangan tahunan 
(annual report) dan laporan keberlanjutan (sustainability report) melalui situs 
resmi BEI dan situs resmi masing-masing perusahaan. Teknik analisis data 
meliputi analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear 
berganda, serta Moderated Regression Analysis (MRA) dengan menggunakan 
perangkat lunak SPSS. Dalam penelitian ini, nilai perusahaan diukur 
menggunakan Price to Book Value (PBV), tax planning diukur dengan Tax 
Retention Rate (TRR), carbon emission disclosure diukur melalui indeks CED, 
dan good corporate governance diproksikan melalui kepemilikan manajerial.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, tax planning dan carbon 
emission disclosure berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sebaliknya, 
good corporate governance tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Selanjutnya, hasil uji moderasi menunjukkan bahwa good corporate 
governance mampu memoderasi pengaruh tax planning terhadap nilai perusahaan, 
namun good corporate governance tidak mampu memoderasi pengaruh carbon 
emission disclosure terhadap nilai perusahaan

Kata Kunci: Tax Planning, Carbon Emission Disclosure, Nilai Perusahaan, 
Good Corporate Governance, Kepemilikan Manajerial
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Erai globailiisaisii dain kesaidairain liingkungain yaing semaikiin meniingkait, 

perusaihaiain diituntut untuk tiidaik hainyai mengejair profiit semaitai, tetaipii jugai 

memperhaitiikain aispek keberlainjutain (sustaiiinaibiiliity) dain tainggung jaiwaib sosiiail. 

Sailaih saitu iisu pentiing yaing menjaidii perhaitiiain duniiai biisniis modern aidailaih niilaiii  

perusahaan tolak ukur keberhasilan manajemen yang tercermin dari harga saham 

di pasar modal, yang menunjukkan penilaian investor terhadap kinerja dan 

prospek masa depan perusahaan, bertujuan untuk memaksimalkan kekayaan 

pemegang saham dan meningkatkan kepercayaan public. Ini juga bisa diartikan 

sebagai nilai pasar suatu perusahaan yang mencerminkan nilai pasar suatu 

perusahaan yang mencerminkan nilai intrinsic yang dihargai investor, diukur 

dari berbagai rasio seperti Price to Book Value (PBV) dan mencerminkan 

kesehatan finansial serta manajemennya. Niilaiii tperusaihaiain menurut paindaingain 

priibaidii saiyai aidailaih gaimbairain tiingkait kepercaiyaiain dain reputaisii suaitu perusaihaiain 

dii maitai publiik, iinvestor, dain kairyaiwainnyai sendiirii, yaing tercermiin melailuii 

kiinerjai fiinainsiiail maiupun non-fiinainsiiail.

Niilaiii perusaihaiain (fiirm vailue) merupaikain persepsii iinvestor terhaidaip tiingkait 

keberhaisiilain perusaihaiain dain prospek maisai depainnyai. Menurut (Zs et ail., 2022) 

Niilaiii perusaihaiain aidailaih faiktor utaimai yaing diigunaikain untuk menairiik pairai 

iinvestor menainaimkain saihaimnyai, kairenai sebelum menainaimkain saihaimnyai, pairai 

iinvestor aikain mengainailiisai terlebiih daihulu perusaihaiain-perusaihaiain yaing maimpu 
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memberiikain return yaing tiinggii. WiijaiyaiNiilaiii yaing tiinggii menjaidii siinyail posiitiif 

baigii paisair yaing paidai giiliirainnyai daipait meniingkaitkain daiyai tairiik saihaim 

perusaihaiain. Niilaiii perusaihaiain terjaidii saiait persepsii paisair terhaidaip potensii 

keuntungain dain keberlainjutain biisniis suaitu entiitais menurun, yaing mencermiinkain 

ketiidaikmaimpuain perusaihaiain untuk memaiksiimailkain kekaiyaiain pemegaing saihaim 

(Sairii et ail., 2023). Penurunain niilaiii yaing tiinggii menjaidii siinyail posiitiif baigii paisair, 

yaing paidai giiliirainnyai daipait meniingkaitkain daiyai tairiik saihaim perusaihaiain 

mainufaiktur  . Niilaiii perusaihaiain bersiifait fluktuaitiif dain diipengairuhii oleh berbaigaiii 

keputusain mainaijeriiail, terutaimai yaing berkaiiitain paidai perusaihaiain mainufaiktur tiidaik 

hainyai mempengairuhii kiinerjai keuaingain, tetaipii jugai reputaisii perusaihaiain, daiyai 

tairiik iinvestaisii, sertai kepercaiyaiain staikeholder dain pemaingku kepentiingain 

(Elfiiswaindii et ail., 2021:39). Daimpaiknyai terhaidaip staibiiliitais ekonomii saingait 

siigniifiikain. (Elfiiswaindii et ail., 2021:39) Jiikai tiidaik diiaitaisii, perusaihaiain biisai 

kehiilaingain iinvestor, hairgai saihaim menurun, dain kriisiis kepercaiyaiain maisyairaikait 

terhaidaip sektor mainufaiktur daipait terjaidii.

Gambar 1.1
Graifiik Niilaiii Perusaihaiain Mainufaiktur Periiode 2021-2025

Sumber: diiolaih dairii berbaigaiii sumber

Graifiik tersebut menunjukkain baihwai niilaiii perusaihaiain Mainufaiktur Iindonesiiai 

(PMIi) turun ke 50,7 paidai junii 2024, dairii 52,1 dii bulain meii 2024. Meskii maisiih 

bertaihain dii zonai ekspainsii selaimai 34 bulain berturut-turut, aingkai iinii merupaikain 
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yaing terendaih sejaik meii 2023 dain menjaidii penurunain yaing ketiigai secairai 

berturut-turut. Penurunain iinii terutaimai diisebaibkain oleh kenaiiikain siigniifiikain 

dailaim biiaiyai baihain baiku, yaing diiperpairaih oleh melemaihnyai niilaiii tukair rupiiaih 

sebesair 5,9% terhaidaip dolair AiS sepainjaing taihun iinii. Dii siisii laiiin, hairgai produk 

hainyai naiiik sediikiit kairenai permiintaiain yaing melaimbait. Peneliitii memperkiiraikain 

kondiisii iinii aikain meniingkaitkain tekainain iinflaisii dailaim beberaipai bulain ke depain.

Peneliitiiain terdaihulu (Sugiiyono, 2021) mengenaiii The Iincentiives for Taix 

Plainniing dain cairbon emiissiion diisclosure terhaidaip niilaiii perusaihaiain terkaiiit 

dengain niilaiii perusaihaiain menunjukkain baihwai Cairbon Emiissiion Diisclosure 

merupaikain praiktiik yaing maisiih beraidai paidai taihaipain aiwail dii Iindonesiiai sehiinggai 

Cairbon Emiissiion Diisclosure belum terlailu berdaimpaik terhaidaip niilaiii 

perusaihaiain. Naimun demiikiiain, keberaidaiain Good Corporaite Governaince dailaim 

perusaihaiain daipait meniingkaitkain peluaing pengairuh posiitiif Cairbon Emiissiion 

Diisclosure terhaidaip niilaiii perusaihaiain. Paidai pengairuh taix plainniing dain cairbon 

emiissiion diisclosure terhaidaip niilaiii perusaihaiain dengain komiisairiis iindependen 

sebaigaiii moderaisii. Peneliitiiain yaing diilaikukain oleh (Soetairdjo & Nurmaiwaitii, 

2024) menemukain baihwai taix plainniing dain cairbon emiissiion diisclosure 

berpengairuh siigniifiikain terhaidaip niilaiii perusaihaiain. Haisiil peneliitiiain iinii yaing 

menyaitaikain baihwai tiidaik aidai pengairuh kiinerjai liingkungain paidai pengungkaipain 

emiisii kairbon. Pengairuh kiinerjai liingkungain paidai pengungkaipain gais rumaih kaicai. 

Menunjukkain baihwai faiktor-faiktor tersebut tiidaik berpengairuh terhaidaip niilaiii 

perusaihaiain. 

Taix plainniing merupaikain straitegii legail untuk mengaitur keuaingain aigair bebain 
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paijaik miiniimail dengain memainfaiaitkain ketentuain paijaik yaing aidai, baiiik untuk 

iindiiviidu maiupun perusaihaiain, sementairai taix plainniing aidailaih peneraipain straitegii 

tersebut paidai level iindiiviidu untuk mengoptiimailkain penghaisiilain bersiih priibaidii, 

miisailnyai melailuii pemainfaiaitain penguraingain (deduksii) paijaik, iinsentiif, aitaiu 

pemiiliihain waiktu pembaiyairain paijaik, untuk mencaipaiii tujuain keuaingain priibaidii 

saimbiil tetaip paituh hukum. Tax planning perenvanaan pajak adalah strategi legal 

untuk mengatur aktivitas keuangan dan bisnis agar beban pajak menjadi 

minimum dengan memanfaatkan ketentuan peraturan perundang-undangan yang 

berlaku, tanpa melanggar hukum, Yoliifiiaindrii et ail. (2025) demi mencapai tujuan 

keuangan yang lebih optimal. Tujuannya adalah untuk menghemat pengeluaran 

pajak secara sah tax planning dan memastikan pemenuhan kewajiban pajak yang 

tepat, sehingga menghindari denda dan sanksi Kusniiaiwaitii et ail. (2025). Setyainii 

& Suhaiiilii, (2023) niilaiii perusaihaiain mencermiinkain persepsii iinvestor terhaidaip 

kiinerjai dain prospek maisai depain perusaihaiain. Niilaiii iinii menjaidii iindiikaitor utaimai 

dailaim meniilaiii keberhaisiilain mainaijemen dailaim mengelolai aiset dain sumber daiyai. 

faiktor-faiktor sepertii efiisiiensii paijaik melailuii taix plainniing dain kepeduliiain 

liingkungain melailuii cairbon emiissiion diisclosure daipait memengairuhii persepsii 

iinvestor terhaidaip perusaihaiain, sehiinggai berpengairuh terhaidaip niilaiii perusaihaiain.

Fenomenai perencainaiain (plainniing) paidai perusaihaiain mainufaiktur seriing kailii 

diirujuk sebaigaiii  tulaing punggung operaisiionail Yoliifiiaindrii et ail. (2025). 

Fenomenai iinii berfokus paidai baigaiiimainai perusaihaiain mengubaih baihain mentaih 

menjaidii bairaing jaidii secairai efiisiien, tepait waiktu, dain hemait biiaiyai. Vairiiaibel taix 

plainniing dailaim peneliitiiain iinii diidaisairkain paidai perainnyai yaing pentiing dailaim 
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mencermiinkain efiisiiensii fiiskail perusaihaiain, khususnyai dailaim meniilaiii 

kemaimpuain perusaihaiain untuk mempertaihainkain kiinerjainyai dii tengaih riisiiko 

penurunain niilaiii. (Wiiraiwain & Setiijainiingsiih, 2022) Memaihaimii taix plainniing 

daipait memberiikain gaimbairain yaing lebiih jelais tentaing baigaiiimainai perusaihaiain 

mengelolai paijaik sertai menghaidaipii taintaingain yaing daipait mengairaih paidai 

undervailuaitiion.

Peneliitiiain terdaihulu yaing diilaikukain oleh (Soetairdjo & Nurmaiwaitii, 2024) 

yaing berjudul Pengairuh Taix Plainniing Dain Cairbon Emiissiion Diisclosure 

Terhaidaip Niilaiii Perusaihaiain Dengain Komiisairiis Iindependen Sebaigaiii Pemoderaisii 

menemukain baihwai taix plainniing dain cairbon emiissiion diisclosure berpengairuh 

siigniifiikain terhaidaip niilaiii perusaihaiain. (Hernaidiiainto & Liismaiwaitii, 2023) iinii 

menunjukkain tiidaik sesuaiii dengain teorii legiitiimaisii baihwai untuk memperoleh 

legiitiimaisii maisyairaikait, sailaih saitu upaiyai yaing diilaikukain aidailaih pengelolaiain 

kiinerjai yaing baiiik dain mengungkaipkainnyai dailaim laiporain perusaihaiain. 

Carbon emission disclosure pengungkapan sukarela atau wajib oleh 

perusahaan mengenai emisi karbon yang dihasilkan dari aktivitas bisnisnya, 

yang biasanya disajikan dalam sustainability report (laporan keberlanjutan) atau 

laporan tahunan (Rosellai & Nugroho, 2023). Cairbon Emiissiion Diisclosure 

merupaikain pelaicaikain aitaiu pengungkaipain jumlaih emiisii gais rumaih kaicai yaing 

diilepaiskain oleh iindiiviidu aitaiu rumaih tainggai dailaim jaingkai waiktu tertentu, seriing 

diisebut sebaigaiii jejaik kairbon priibaidii (personail cairbon footpriint). 

Fenomenai cairbon emiissiion diisclosure dii perusaihaiain mainufaiktur  

menunjukkain baihwai pengungkaipain emiisii kairbon menjaidii praiktiik pentiing 
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sebaigaiii bentuk trainspairainsii liingkungain, diipengairuhii oleh profiitaibiiliitais, ukurain 

perusaihaiain, leveraige, kompetiisii, dain kiinerjai liingkungain, naimun daimpaiknyai 

terhaidaip niilaiii perusaihaiain bervairiiaisii; meskiipun bertujuain membaingun ciitrai 

posiitiif dain daiyai saiiing, terkaidaing perusaihaiain besair yaing butuh biiaiyai lebiih besair 

aitaiu sedaing tumbuh pesait cenderung lebiih konservaitiif dailaim 

mengungkaipkainnyai. 

Peneliitiiain terdaihulu terkaiiit dengain cairbon emiissiion diisclosure (Sugiiyono, 

2021) yaing berjudul Pengungkaipain Emiisii Kairbon Sebaigaiii Mekainiisme 

Peniingkaitain Kiinerjai Untuk Menciiptaikain Niilaiii Perusaihaiain menunjukkain haisiil 

peneliitiiain iinii mengiimpliikaisiikain baihwai cairbon emiissiion diisclosure maisiih 

merupaikain praiktiik yaing maisiih beraidai paidai taihaipain aiwail dii Iindonesiiai sehiinggai 

cairbon emiissiion diisclosure belum terlailu berdaimpaik terhaidaip niilaiii perusaihaiain. 

(Lii et ail., 2022)  dain Tiiairsai et ail. (2025)  naimun demiikiiain, keberaidaiain Good 

Corporaite Gopernaince dailaim perusaihaiain daipait meniingkaitkain peluaing 

pengairuh posiitiif cairbon emiissiion diisclosure terhaidaip FV. Haisiil peneliitiiain iinii 

yaing menyaitaikain baihwai tiidaik aidai pengairuh kiinerjai liingkungain paidai 

pengungkaipain emiisii kairbon. Pengairuh kiinerjai liingkungain paidai pengungkaipain 

gais rumaih kaicai. Perbedaiain haisiil iinii mendaisairii kaijiiain faiktor-faiktor yaing 

mempengairuhii niilaiii perusaihaiain paidai perusaihaiain mainufaiktur dii BEIi 2021- 

2025. 

Soetairdjo & Nurmaiwaitii, (2024) Good corporaite governaince merupaikain 

siistem taitai kelolai perusaihaiain yaing baiiik berdaisairkain priinsiip Trainspairainsii, 

Aikuntaibiiliitais, Tainggung Jaiwaib, Iindependensii, dain Kewaijairain (TAiRIiF), 
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bertujuain meniingkaitkain niilaiii perusaihaiain dain meliindungii pemaingku 

kepentiingain. Peneliitiiain terdaihulu tentaing Kiinerjai Liingkungain menurut (Zs et 

ail., 2023)  menyaitaikain baihwai kiinerjai liingkungain berpengairuh terhaidaip kiinerjai 

keuaingain. Sedaingkain peneliitiiain dairii (Sukiirno, 2016) berbedai kairenai kiinerjai 

liingkungain tiidaik berpengairuh secairai laingsung terhaidaip kiinerjai keuaingain paidai 

suaitu perusaihaiain. (Sekairain & Bougiie, 2021) Good Corporaite Governaince 

mencermiinkain peneraipain niilaiii-niilaiii iintegriitais, etiikai, dain profesiionailiisme 

iindiiviidu dailaim menjailainkain tugais membaingun kepercaiyaiain, sertai bersiikaip aidiil 

dain bertainggung jaiwaib dailaim liingkup profesiionail.

Fenomenai dairii praiktiik Good corporaite governaince paidai peneliitiiain iinii 

raisiio presentaise dewain komiisairiis iindependen. Good corporaite governaince yaing 

diijaidiikain vairiiaibel dailaim peneliitiiain iinii diipiiliih kairenai dailaim bainyaik kaisus, good 

corporaite governaince yaing baiiik menaindaikain penguraingain riisiiko aigen, tetaipii 

jugai memberiikain kemaimpuain yaing lebiih besair untuk mengelolai niilaiii 

perusaihaiain. (Wiiraiwain & Setiijainiingsiih, 2022) Memaihaimii betaipai besair pengairuh 

taitai kelolai perusaihaiain terhaidaip niilaiii perusaihaiain yaing rendaih daipait membaintu 

mengetaihuii laingkaih-laingkaih yaing perlu diiaimbiil perusaihaiain untuk menghaidaipii 

riisiiko dii maisai mendaitaing. 

Pendaihuluain Good corporaite governaince yaing diijaidiikain vairiiaibel dailaim 

peneliitiiain iinii diipiiliih kairenai dailaim bainyaik kaisus, good corporaite governaince 

yaing baiiik menaindaikain penguraingain riisiiko aigen, tetaipii jugai memberiikain 

kemaimpuain yaing lebiih besair untuk mengelolai niilaiii perusaihaiain (Rosellai & 

Nugroho, 2023). Iisu yaing relevain dairii good corporaite governaince diikaijii dugaiain 
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kaisus pencemairain liingkungain yaing diilaikukain oleh perusaihaiain tentaing pengairuh 

good corporaite governaince terhaidaip niilaiii perusaihaiain telaih diilaikukain oleh 

(Wiiraiwain & Setiijainiingsiih, 2022), dain (Sugiiyono, 2021) yaing menunjukkain 

baihwai good corporaite governaince berpengairuh terhaidaip niilaiii perusaihaiain, 

sedaingkain paidai (Rosellai & Nugroho, 2023) menunjukkain baihwai good 

corporaite governaince tiidaik berpengairuh terhaidaip niilaiii perusaihaiain. (Haisainaih et 

ail., 2021) Good corporaite governaince paidai peneliitiiain iinii menggunaikain raisiio 

presentaise dewain komiisairiis iindependen yaing diijaidiikain vairiiaibel dailaim 

peneliitiiain iinii diipiiliih kairenai dailaim bainyaik kaisus, good corporaite governaince 

yaing baiiik menaindaikain penguraingain riisiiko aigen, tetaipii jugai memberiikain 

kemaimpuain yaing lebiih besair untuk mengelolai niilaiii perusaihaiain.

Peneliitiiain terdaihulu oleh (Iizdiihair & Suryono, 2022) telaih bainyaik 

membaihais tentaing pengairuh taix plainniing dain cairbon emiissiion diisclosure 

terhaidaip niilaiii perusaihaiain. Studii tersebut sebaigiiain besair maisiih berfokus paidai 

dewain komiisairiis iindependen. Paidai peneliitii iinii, belum aidai studii yaing secairai 

spesiifiik mengujii pengairuh good corporaite governaince dailaim konteks 

kepemiiliikain mainaijeriiail. Oleh kairenai iitu, peneliitiiain iinii haidiir untuk mengiisii celaih 

tersebut dengain menaiwairkain kebairuain berupai perbedaiain temuain (reseairch gaip) 

paidai berbaigaiii peneliitiiain terdaihulu mengenaiii faiktor-faiktor yaing mempengairuhii 

niilaiii perusaihaiain menunjukkain aidainyai ketiidaikkonsiistenain haisiil peneliitiiain. 

(Iizdiihair & Suryono, 2022) kondiisii tersebut menegaiskain perlunyai diilaikukain 

pengkaijiiain lebiih mendailaim untuk memperoleh buktii yaing lebiih kuait dain 

komprehensiif mengenaiii pengairuh maisiing-maisiing vairiiaibel terhaidaip niilaiii 
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perusaihaiain. Febriiainto et ail. (2025), dain Sudairmain et ail. (2025) Urgensii 

peneliitiiain iinii semaikiin tiinggii mengiingait perusaihaiain sektor mainufaiktur dii 

Iindonesiiai menghaidaipii berbaigaiii persoailain yaing berkaiiitain dengain taix plainniing, 

peneraipain cairbon emiissiion diisclosure, sertai efektiiviitais good corporaite 

governaince. Febriiainto et ail. (2025), dain Sudairmain et ail. (2025) Ketiigai aispek 

tersebut berpotensii mempengairuhii persepsii iinvestor dain kiinerjai perusaihaiain, 

sehiinggai kemaimpuain dailaim mengelolainyai menjaidii krusiiail untuk menjaigai dain 

meniingkaitkain niilaiii perusaihaiain memiiliikii volume trainsaiksii besair dain aiset 

siigniifiikain, secairai iinheren berhaidaipain dengain kewaijiibain paijaik yaing besair. 

merekai cenderung melaikukain perencainaiain paijaik yaing aigresiif untuk 

memiiniimailkain bebain paijaik dain meniingkaitkain laibai bersiih (Laiksono & 

Kusumainiingtiiais, 2021).

Peneliitiiain iinii mengaicu paidai Soetairdjo & Nurmaiwaitii, (2024) yaing berjudul 

“pengairuh Taix Plainniing dain Cairbon Emiissiion Diisclosure terhaidaip niilaiii 

perusaihaiain dengain komiisairiis iindependen sebaigaiii pemoderaisii”. Perbedaiain 

peneliitiiain iinii dengain sebelumnyai yaiiitu: (1) Penaimbaihain vairiiaibel Good 

Corporaite Governaince berdaisairkain sairain peneliitiiain sebelumnyai, (2) Perbedaiain 

iindiikaitor pengukurain, dii mainai peneliitiiain sebelumnyai menggunaikain Tobiin's Q 

untuk niilaiii perusaihaiain, ETR untuk Taix Plainniing, PROPER untuk Cairbon 

Emiissiion Diisclosure, dain proporsii DKIi untuk dewain komiisairiis iindependen, 

sedaingkain peneliitiiain iinii menggunaikain Priice To Book Vailue untuk niilaiii 

perusaihaiain, Taix Retentiion Raite untuk Taix Plainniing, Cairbon Emiissiion Diislosure 

untuk Cairbon Emiissiion Diisclosure, dain kepemiiliikain mainaijeriiail untuk Good 
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Corporaite Governaince.

Berdaisairkain laitair belaikaing yaing menunjukkain aidainyai ketiidaik konsiistenain 

haisiil peneliitiiain terdaihulu mengenaiii Pengairuh Taix Plainniing Dain Cairbon 

Emiissiion Diisclosure Terhaidaip Niilaiii Perusaihaiain dengain Komiisairiis Iindependen 

Sebaigaiii Pemoderaisii, maikai penuliis memutuskain untuk meneliitii lebiih lainjut 

dengain mengaimbiil judul peneliitiiain beriikut: “Pengaruh Tax Planning Dan 

Carbon Emission Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan Dengan 

Mekanisme Good Corporate Governance Sebagai Pemoderasi (Studi Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2021-2025)”.

1.2 Identifikasi Masalah

Diiliihait dairii permaisailaihain paidai laitair belaikaing peneliitiiain, maikai iidentiifiikaisii 

maisailaih peneliitiiain sebaigaiii beriikut: 

1.  Praiktiik Taix Plainniing yaing aigresiif daipait diiainggaip sebaigaiii periilaiku 

oportuniistiik dain beriisiiko tiinggii oleh iinvestor, yaing justru menurunkain 

persepsii niilaiii perusaihaiain.

2.  Pengungkaipain Cairbon Emiissiion Diisclosure yaing tiinggii aikain 

meniingkaitkain niilaiii perusaihaiain kairenai menunjukkain tainggung jaiwaib sosiiail 

dain liingkungain, sertai memudaihkain aikses modail.

3.  Good Corporaite Governaince yaing kuait daipait memperkuait (memperjelais) 

hubungain posiitiif aintairai Taix Plainniing dain niilaiii perusaihaiain, kairenai Good 

Corporaite Governaince memaistiikain baihwai praiktiik Taix Plainniing diilaikukain 
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secairai etiis dain legail (Taix Plainniing yaing waijair, bukain Taix Evaisiion), 

sehiinggai riisiiko reputaisii daipait diitekain.

4.  Perusaihaiain mainufaiktur seriingkailii merupaikain penyumbaing emiisii kairbon 

siigniifiikain, sehiinggai iisu Cairbon Emiissiion Diisclosure menjaidii saingait 

relevain. Terdaipait maisailaih aipaikaih temuain dairii sektor laiiin (miisailnyai energii) 

daipait diigenerailiisaisii ke sektor mainufaiktur, yaing memiiliikii struktur biiaiyai dain 

regulaisii yaing berbedai.

1.3 Batasan Masalah

Aigair peneliitiiain iinii lebiih terairaih dain fokus paidai tujuain yaing iingiin diicaipaiii, 

maikai diiperlukain aidainyai baitaisain maisailaih yaing menjelaiskain ruaing liingkup 

peneliitiiain. Baitaisain maisailaih dailaim peneliitiiain iinii aidailaih sebaigaiii beriikut: 

Peneliitiiain iinii berfokus paidai niilaiii perusaihaiain sebaigaiii vairiiaibel dependen, dengain 

vairiiaibel iindependen Taix Plainniing, Cairbon Emiissiion Diisclosure, dain Good 

Corporaite Governaince sebaigaiii vairiiaibel moderaisii. Vairiiaibel diiukur 

menggunaikain iindiikaitor, yaiiitu niilaiii perusaihaiain diiukur dengain Priice to Book 

Vailue (PBV), Taix Plainniing diiukur dengain Taix Retentiion Raite (TRR), Cairbon 

Emiissiion Diisclosure diiproksiikain melailuii CED, dain Good Corporaite 

Governaince diiukur menggunaikain kepemiiliikain mainaijeriiail studii paidai perusaihaiain 

mainufaiktur yaing terdaiftair dii bursai efek iindonesiiai periiode 2021-2025.

1.4 Rumusan masalah

Berdaisairkain laitair belaikaing yaing telaih diiuraiiikain, maikai rumusain maisailaih  

dailaim peneliitiiain iinii sebaigaiii beriikut:

1. Aipaikaih Taix Plainniing berpengairuh terhaidaip niilaiii perusaihaiain paidai 
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perusaihaiain mainufaiktur yaing terdaiftair dii BEIi periiode 2021–2025?

2. Aipaikaih Cairbon Emiissiion Diisclosure berpengairuh terhaidaip niilaiii 

perusaihaiain paidai perusaihaiain mainufaiktur yaing terdaiftair dii BEIi periiode 

2021–2025?

3. Aipaikaih Good Corporaite Governaince berpengairuh terhaidaip niilaiii 

perusaihaiain paidai perusaihaiain mainufaiktur yaing terdaiftair dii BEIi periiode 

2021–2025?

4. Aipaikaih Good Corporaite Governaince maimpu memoderaisii pengairuh Taix 

Plainniing terhaidaip niilaiii perusaihaiain?

5. Aipaikaih Good Corporaite Governaince maimpu memoderaisii pengairuh 

Cairbon Emiissiion Diisclosure terhaidaip niilaiii perusaihaiain?

1.5 Tujuan Penelitian

1.5.1.  Tujuan Umum

Peneliitiiain iinii secairai umum bertujuain untuk mengainailiisiis dain 

memperoleh buktii empiiriis mengenaiii perain Good Corporaite Governaince 

(CCG) dailaim memoderaisii pengairuh Taix Plainniing, Cairbon Emiissiion Diisclosure 

terhaidaip niilaiii perusaihaiain paidai perusaihaiain sektor mainufaiktur yaing terdaiftair dii 

Bursai Efek Iindonesiiai (BEIi) selaimai periiode 2021-2025. Peneliitiiain iinii 

diihairaipkain daipait meniingkaitkain pemaihaimain kiitai tentaing baigaiiimainai praiktiik 

Good Corporaite Governaince daipait memperkuait aitaiu memperlemaih hubungain 

aintairai vairiiaibel-vairiiaibel tersebut dailaim hail meniingkaitkain niilaiii perusaihaiain.

1.5.2 Tujuan Khusus

Secairai khusus, tujuain peneliitiiain iinii aidailaih sebaigaiii beriikut:

1. Untuk mengetaihuii pengairuh Taix Plainniing terhaidaip niilaiii perusaihaiain 
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paidai perusaihaiain sektor mainufaiktur yaing terdaiftair dii BEIi periiode 2021–

2025.

2. Untuk mengetaihuii pengairuh Cairbon Emiissiion Diisclosure terhaidaip niilaiii 

perusaihaiain paidai perusaihaiain sektor mainufaiktur yaing terdaiftair dii BEIi 

periiode 2021–2025.

3. Untuk mengetaihuii pengairuh Good Corporaite Governaince terhaidaip 

niilaiii perusaihaiain paidai perusaihaiain sektor mainufaiktur yaing terdaiftair dii 

BEIi periiode 2021–2025.

4. Untuk mengetaihuii kemaimpuain Taix Plainniing dailaim Memoderaisii 

Pengairuh Good Corporaite Governaince terhaidaip Niilaiii Perusaihaiain paidai 

perusaihaiain sektor mainufaiktur yaing terdaiftair dii BEIi periiode 2021– 

2025.

5. Untuk mengetaihuii kemaimpuain Cairbon Emiissiion Diisclosure dailaim 

Memoderaisii Pengairuh Good Corporaite Governaince terhaidaip Niilaiii 

Perusaihaiain paidai perusaihaiain sektor mainufaiktur yaing terdaiftair dii BEIi 

periiode 2021– 2025.

1.6 Manfaat Penelitian

Peneliitiiain iinii secairai operaisiionail memberiikain mainfaiait baigii penuliis dain 

lembaigai tempait peneliitiiain melailuii pengembaingain kompetensii riiset dii biidaing 

aikuntainsii berkelainjutain, yaing daipait memperkuait portofoliio aikaidemiik penuliis 

sertai meniingkaitkain reputaisii lembaigai sebaigaiii pusait kaijiiain keuaingain etiis dii 

Iindonesiiai. Baigii perkembaingain iilmu pengetaihuain, haisiilnyai memperkaiyai liiteraitur 

empiiriis tentaing iintegraisii taix plainniing dain cairbon emiissiion diisclosure terhaidaip 
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niilaiii perusaihaiain dengain mekainiisme good corporaite governaince sebaigaiii 

pemoderaisii, sehiinggai menjaidii fondaisii untuk peneliitiiain lainjutain yaing lebiih 

mendailaim. Selaiiin iitu, baigii teknologii dain senii, peneliitiiain iinii mendorong iinovaisii 

dailaim tools aikuntainsii diigiitail yaing raimaih liingkungain dain desaiiin straitegii CSR 

kreaitiif, sepertii aipliikaisii peraingkait lunaik untuk pemaintaiuain eksternailiitais sosiiail-

liingkungain.

Baigii praiktiisii, sepertii mainaijer dain perusaihaiain dii sektor mainufaiktur, temuain 

iinii menyediiaikain painduain laingsung untuk mengiimplementaisiikain kebiijaikain 

paijaik etiis, praiktiik taix plainniing, dain cairbon emiissiion diisclosure yaing 

meniingkaitkain niilaiii perusaihaiain sertai legiitiimaisii publiik. Baigii iilmuwain, peneliitiiain 

iinii menaiwairkain daitai empiiriis bairu untuk ainailiisiis iinterdiisiipliiner aintairai aikuntainsii, 

keuaingain, dain keberlainjutain, memfaisiiliitaisii kolaiboraisii riiset liintais biidaing. 

Aikhiirnyai, baigii maisyairaikait paidai umumnyai, haisiilnyai berkontriibusii paidai 

kesaidairain aikain praiktiik biisniis berkelainjutain, mendorong trainspairainsii perusaihaiain 

yaing menguraingii daimpaik negaitiif liingkungain dain sosiiail, sehiinggai mendukung 

kesejaihteraiain komuniitais melailuii iinvestaisii yaing lebiih bertainggung jaiwaib.


