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ABSTRAK

Pengaruh Profitabilitas dan Pertumbuhan Laba Terhadap Reaksi Pasar
Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.

Putri Abella!
Hesti Setiorini?

Dalam perkembangan pasar modal yang semakin dinamis, informasi
mengenai profitabilitas dan pertumbuhan laba menjadi faktor yang dapat
mempengaruhi keputusan investasi dan reaksi pasar terhadap suatu perusahaan.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan pertumbuhan
laba terhadap reaksi pasar pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Populasi dalam
penelitian ini adalah 46 perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Sampel penelitian sebanyak 39
perusahaan ditentukan menggunakan metode purposive sampling dengan periode
observasi selama 5 tahun. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan
data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Teknik
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan bantuan
program SPSS.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, menunjukkan bahwa
profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA) berpengaruh
negatif signifikan terhadap reaksi pasar dengan nilai signifikansi 0,004 < 0,05.
Sementara itu, pertumbuhan laba tidak berpengaruh terhadap reaksi pasar dengan
nilai signifikansi 0,703 > 0,05. Pengujian secara simultan menunjukkan bahwa
profitabilitas dan pertumbuhan laba berpengaruh terhadap reaksi pasar dengan nilai
signifikansi 0,013 < 0,05.

Kata kunci: Profitabilitas, Pertumbuhan Laba, Abnormal Return
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ABSTRACT

The Effect of Profitability and Profit Growth on Market Reactions in
Banking Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange.

Putri Abella!
Hesti Setiorini2

In an increasingly dynamic capital market, information regarding
profitability and earnings growth has become a factor that can influence investment
decisions and market reactions to a company. This study aims to determine the
effect of profitability and earnings growth on market reactions in banking
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). This study employs a
quantitative method. The population consists of 46 banking companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-2024 period. The sample
comprises 39 banking companies selected using purposive sampling with a five-
year observation period. The data used in this study are secondary data obtained
from the companies’ annual financial reports. The data analysis technique used is
multiple linear regression analysis with the assistance of SPSS.

Based on the results of the study, it was found that profitability, proxied
by Return on Assets (ROA), has a significant negative effect on market reaction
with a significance value of 0.004 < 0.05. Meanwhile, earnings growth has no effect
on market reaction with a significance value of 0.703 > 0.05. Simultaneous testing
shows that profitability and earnings growth have an effect on market reaction with
a significance value of 0.013 < 0.05

Keywords: Profitability, Profit Growth, Abnormal Returns
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BAB 1
PENDAHULUAAN
Latar Belakang

Perkembangan industri perbankan di Indonesia memainkan peran
krusial dalam menjaga stabilitas perekonomian nasional. Selain berfungsi
sebagai lembaga intermediasi keuangan, sektor perbankan juga menjadi fokus
utama para investor di pasar modal. Dalam periode 2020-2024, kinerja
industri perbankan menghadapi berbagai dinamika ekonomi, baik akibat
pandemi COVID-19 maupun kondisi global seperti lonjakan inflasi dan
ketidakstabilan ekonomi dunia. Di tengah tantangan tersebut, sektor
perbankan tetap menunjukkan daya tahan yang cukup baik. Berdasarkan
laporan Otoritas Jasa Keuangan (OJK, 2024), industri perbankan Indonesia
mencatat pertumbuhan kredit sebesar 10,39% secara tahunan, Dana Pihak
Ketiga (DPK) meningkat 4,48%, rasio NonPerforming Loan (NPL) terjaga di
level 0,74% (bersih) dan 2,08% (bruto), serta tingkat kecukupan modal
(Capital Adequacy Ratio/CAR) mencapai 26,69%. Data tersebut
mencerminkan bahwa sektor perbankan masih berada dalam kondisi yang
relatif stabil.

Namun demikian, kinerja profitabilitas perbankan tidak sepenuhnya
menunjukkan tren yang konsisten. Berdasarkan laporan (Samuel Sekuritas
Indonesia, 2024), laba bersih industri perbankan pada kuartal IV tahun 2024
mengalami penurunan sekitar 5,5%) dibandingkan periode yang sama tahun

sebelumnya. Kondisi ini menunjukkan bahwa pertumbuhan laba di sektor



perbankan masih fluktuatif dan sangat bergantung pada kondisi ekonomi
makro serta kebijakan moneter yang berlaku. Lebih lanjut, reaksi pasar
terhadap sektor perbankan juga mengalami pergerakan yang dinamis. Ketika
Bank Indonesia menurunkan suku bunga acuan, harga saham perbankan
cenderung meningkat karena investor menilai kebijakan tersebut dapat
mendorong ekspansi kredit dan meningkatkan profitabilitas bank.
Sebaliknya, ketika tekanan inflasi meningkat atau suku bunga acuan
dinaikkan, harga saham perbankan sering kali terkoreksi karena ekspektasi
terhadap profitabilitas menurun (IDN Premier, 2024).

Fenomena perubahan kinerja perbankan tersebut menunjukkan
bahwa informasi yang dipublikasikan perusahaan dapat memengaruhi
persepsi investor, sehingga penting untuk memahami bagaimana reaksi pasar
muncul sebagai respons terhadap setiap sinyal yang diterima.

Fenomena mengenai reaksi pasar dapat dilihat dari perkembangan
pasar modal Indonesia yang meskipun menunjukkan peningkatan jumlah
investor setiap tahun, namun tingkat partisipasinya masih sangat rendah, yaitu
sekitar 5%, jauh di bawah Singapura (26%) dan Malaysia (9%). Rendahnya
partisipasi ini mengindikasikan bahwa reaksi pasar terhadap informasi
keuangan yang dipublikasikan perusahaan belum sepenuhnya optimal.
Berbagai penelitian menunjukkan bahwa rasio-rasio keuangan seperti ROA,
DER, PBV, TATO, dan EPS terbukti memengaruhi return saham, sehingga
menegaskan bahwa publikasi informasi keuangan menjadi pemicu utama

reaksi pasar. Fenomena ini semakin relevan pada sektor perbankan, karena



profitabilitas dan pertumbuhan laba merupakan indikator penting yang sering
dijadikan dasar investor dalam menilai kinerja dan prospek perusahaan (Ubert
& Handayani, 2021).

Reaksi pasar tercermin melalui fluktuasi harga saham yang
dipengaruhi oleh informasi yang telah dipublikasikan kepada publik.
Aktivitas jual beli saham yang memicu perubahan harga mencerminkan
respons investor terhadap informasi tersebut. Dalam konteks ini, abnormal
return serta volume perdagangan saham berfungsi sebagai indikator utama
untuk mengukur adanya reaksi pasar terhadap informasi yang diumumkan
secara resmi (Hartono, 2022). Setelah informasi diumumkan dan diketahui
oleh seluruh pelaku pasar, mereka akan memberikan respons dengan
menginterpretasikan informasi tersebut sebagai sinyal positif (good news)
atau negatif (bad news). Dalam mengukur reaksi pasar terhadap informasi
tersebut, digunakan abnormal return, yaitu selisih antara return aktual (actual
return) dan return yang diharapkan (expected return) oleh investor, yang
berfungsi sebagai proksi untuk menilai sejauh mana informasi memengaruhi
perilaku pasar (Syahzuni & Sari, 2022).

Investor memiliki peran yang signifikan dalam memengaruhi
volatilitas harga saham, yang pada akhirnya memicu reaksi pasar. Reaksi
tersebut dapat diukur melalui abnormal return, yakni selisih antara return
yang sebenarnya terjadi (aktual) dengan return yang diperkirakan sebelumnya
(ekspektasi), sebagai konsekuensi dari keputusan investasi yang diambil

(Febi et al.,, 2025). Perubahan harga sekuritas, baik meningkat maupun



menurun, merupakan bentuk reaksi pasar yang tercermin melalui abnormal
return. Suatu peristiwa yang mengandung informasi umumnya menimbulkan
return yang tinggi atau rendah, sesuai dengan ekspektasi pasar. Jika pasar
merespons informasi tersebut secara cepat dan akurat, sehingga harga
sekuritas segera menyesuaikan dan mencerminkan informasi baru tersebut,
maka kondisi ini menunjukkan bahwa pasar berada dalam keadaan efisien
(Rohmah & Ariyani, 2024).

Sejalan dengan pemahaman mengenai reaksi pasar dan respons
investor terhadap informasi keuangan, pembahasan selanjutnya difokuskan
pada profitabilitas sebagai salah satu faktor penting yang memengaruhi reaksi
pasar.

Profitabilitas merupakan salah satu indikator pokok dalam penilaian
kinerja finansial perusahaan, serta menjadi elemen krusial yang diperhatikan
oleh investor saat merumuskan keputusan investasi. Tingkat profitabilitas
yang tinggi menggambarkan kapasitas perusahaan untuk mencetak
keuntungan dari operasi bisnisnya, yang merefleksikan tingkat efisiensi serta
potensi ekspansi bisnis di waktu mendatang. Oleh sebab itu, perusahaan
dengan profitabilitas tinggi diperkirakan mampu menarik minat investor dan
menguatkan posisi nilai pasar sahamnya (Nurhaeda & Syaifuddin, 2025).

Fenomena fluktuasi profitabilitas perbankan dalam beberapa tahun
terakhir menjadi sorotan penting dalam industri keuangan. Penelitian
(Prayoga et al., 2025). mengungkapkan bahwa profitabilitas bank dipengaruhi

oleh berbagai faktor internal, di mana skala bank dan rasio LDR memberikan



kontribusi positif, sedangkan risiko kredit (NPL) dan efisiensi operasional
(BOPO) berdampak negatif. Temuan tersebut menunjukkan bahwa
pencapaian laba perbankan tidak selalu stabil dan sangat dipengaruhi oleh
kemampuan bank dalam mengelola risiko dan menjaga efisiensi. Kondisi ini
semakin menarik perhatian investor karena profitabilitas merupakan indikator
utama dalam menilai kesehatan dan kinerja bank. Dengan demikian,
fenomena ketidakstabilan profitabilitas ini menjadi dasar penting untuk
memahami bagaimana perubahan kinerja keuangan suatu bank dapat memicu
respons atau reaksi dari pasar modal.

Untuk menilai profitabilitas secara lebih objektif, perusahaan
menggunakan rasio-rasio keuangan yang memungkinkan evaluasi performa
secara sistematis dan menyeluruh. Secara umum, indikator profitabilitas
diukur melalui metrik seperti Return on Assets (ROA), Return on Equity
(ROE), dan Net Profit Margin (NPM) (Nikma, 2021). Dalam penelitian ini,
profitabilitas diukur melalui Return on Assets (ROA). ROA dipandang
sebagai indikator yang netral dan dapat diandalkan, karena bersandar pada
data akuntansi dan mampu mencerminkan secara menyeluruh dampak dari
strategi manajemen serta efisiensi pengelolaan aset yang diterapkan oleh bank
(Kurnia Sari & Desitama, 2023).

Rasio profitabilitas berfungsi sebagai indikator perbandingan yang
digunakan untuk menilai kapasitas suatu perusahaan dalam menghasilkan
laba operasional. Semakin tinggi nilai rasio ini, semakin besar pula

kepercayaan yang diberikan oleh para investor untuk menanamkan modal



mereka. Hal tersebut terjadi karena profitabilitas memungkinkan
pengungkapan laba tahunan yang diperoleh perusahaan secara jelas (Dawam
et al., 2022). Sebaliknya, penurunan harga saham perusahaan sering kali
memicu keraguan berulang di kalangan investor sebelum mereka
memutuskan untuk berinvestasi, sehingga analisis rasio keuangan menjadi
krusial.

Sejalan dengan peran profitabilitas sebagai indikator kinerja
keuangan, pertumbuhan laba menjadi fokus berikutnya karena mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam meningkatkan kinerjanya secara
berkelanjutan.

Laba merupakan salah satu indikator utama yang digunakan untuk
menilai kinerja perusahaan dalam suatu periode tertentu. Pertumbuhan laba
mencerminkan kemampuan perusahaan dalam meningkatkan kinerja
keuangannya. Bagi investor, laba menjadi komponen penting dari return yang
diharapkan, karena dengan adanya laba, perusahaan memiliki peluang untuk
membagikan dividen. Selain itu, kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba juga berfungsi sebagai sinyal positif di mata investor, yang
dapat mendorong peningkatan harga saham dan return investasi (Wulandari,
2022).

Fenomena pertumbuhan laba pada sektor perbankan di Indonesia
menunjukkan pola yang fluktuatif dalam beberapa tahun terakhir. Penelitian
(Fawzi, 2022). mengungkapkan bahwa perubahan laba tahunan perbankan

cenderung tidak stabil karena dipengaruhi oleh dinamika ekonomi makro dan



perubahan kebijakan moneter yang terus bergeser. Variasi ini semakin terlihat
ketika bank harus menghadapi risiko kredit, tekanan biaya operasional, serta
perubahan perilaku nasabah yang dapat memengaruhi kemampuan bank
dalam menghasilkan laba secara konsisten. Kondisi tersebut menunjukkan
bahwa pertumbuhan laba tidak hanya ditentukan oleh strategi internal, tetapi
juga oleh situasi ekonomi nasional yang berdampak langsung pada aktivitas
intermediasi perbankan.

Keberhasilan perusahaan dalam menjaga dan mengembangkan laba
tercermin dari pertumbuhan yang stabil, yang didukung strategi pengelolaan
dana yang tepat. Evaluasi kinerja keuangan melalui laporan keuangan
menjadi penting, karena memungkinkan manajemen menilai efisiensi
operasional, efektivitas pengelolaan sumber daya, serta kemampuan
perusahaan mempertahankan dan meningkatkan laba. Informasi ini
membantu perusahaan merencanakan strategi peningkatan kinerja,
meminimalkan risiko, dan memastikan pertumbuhan laba yang berkelanjutan
(Christianty & Latuconsina, 2023), (Hotma et al., 2023), (Septinia, 2022).

Pertumbuhan laba tidak hanya mencerminkan kinerja saat ini, tetapi
juga menjadi indikator prospek perusahaan di masa depan. Stabilitas atau
fluktuasi laba memberikan sinyal kepada investor mengenai kesehatan
finansial perusahaan, risiko yang mungkin dihadapi, dan kemampuan
perusahaan memberikan imbal hasil yang berkelanjutan. Dengan demikian,
pertumbuhan laba menjadi faktor penting bagi investor dan manajemen dalam

pengambilan keputusan strategis jangka panjang (Rizkidayanti et al., 2023).



1.2

Dengan  mempertimbangkan  dinamika  profitabilitas  dan
pertumbuhan laba yang fluktuatif serta adanya reaksi pasar yang
mencerminkan respons investor terhadap informasi keuangan perusahaan,
maka penting untuk dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai “Pengaruh
Profitabilitas Dan Pertumbuhan Laba Terhadap Reaksi Pasar Pada
Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman empiris mengenai
bagaimana kinerja keuangan perbankan memengaruhi perilaku investor serta
menjadi dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi di pasar
modal.

Identifikasi Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang, dapat diidentifikasi bahwa
fluktuasi profitabilitas di sektor perbankan Indonesia disebabkan oleh
kombinasi faktor internal dan eksternal. Faktor internal meliputi rasio
pinjaman terhadap deposito (LDR), risiko kredit (NPL), serta efisiensi
operasional (BOPO) yang belum dikelola secara optimal. Sementara itu,
faktor eksternal seperti pandemi COVID-19, lonjakan inflasi, serta kebijakan
moneter Bank Indonesia turut memberikan tekanan terhadap stabilitas laba
perbankan. Kondisi ini menyebabkan pertumbuhan laba menjadi tidak
konsisten dari tahun ke tahun. Selain itu, dinamika ekonomi tersebut
memengaruhi persepsi investor terhadap kinerja bank, yang tercermin melalui
reaksi pasar terhadap publikasi informasi keuangan. Reaksi pasar yang

berfluktuasi menunjukkan bahwa investor belum merespons informasi
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profitabilitas dan pertumbuhan laba secara efisien. Di sisi lain, meskipun
jumlah investor di pasar modal terus meningkat, tingkat partisipasinya masih
rendah, sehingga efektivitas pasar dalam mencerminkan informasi
fundamental belum optimal. Dengan demikian, ketidakstabilan profitabilitas,
pertumbuhan laba, serta reaksi pasar yang belum efisien menjadi penyebab
utama munculnya permasalahan dalam penelitian ini.
Batasan Masalah

Agar penelitian ini memiliki ruang lingkup yang lebih terarah dan
tidak meluas, maka peneliti membatasi permasalahan hanya pada pengaruh
profitabilitas dan pertumbuhan laba terhadap reaksi pasar pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2020-2024.
Profitabilitas dalam penelitian ini diukur menggunakan Return on Assets
(ROA) sebagai indikator utama kemampuan bank dalam menghasilkan laba
dari aset yang dimiliki. Pertumbuhan laba diukur berdasarkan perubahan laba
bersih dari tahun ke tahun yang tercantum dalam laporan keuangan tahunan
perusahaan. Sementara itu, reaksi pasar diukur menggunakan abnormal return
sebagai proksi untuk menilai tanggapan investor terhadap informasi
keuangan yang dipublikasikan.
Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang, identifikasi masalah, dan

batasan masalah, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai

berikut:
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Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap reaksi pasar pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2020-2024?

Apakah pertumbuhan laba berpengaruh terhadap reaksi pasar pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 202020247

. Apakah profitabilitas dan pertumbuhan laba secara simultan

berpengaruh terhadap reaksi pasar pada perusahaan perbankan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024?

1.5 Tujuan Penelitiaan

I.5.1 Tujuan Umum

Secara umum, penelitian ini bertujuan untuk:

1.

Menganalisis pengaruh profitabilitas dan pertumbuhan laba terhadap
reaksi pasar pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2020-2024.

Memperoleh pemahaman yang lebih mendalam mengenai hubungan
antara kinerja keuangan yang tercermin melalui profitabilitas dan
pertumbuhan laba dengan reaksi pasar di sektor perbankan.
Memberikan kontribusi ilmiah bagi pengembangan pengetahuan di
bidang akuntansi dan pasar modal, khususnya terkait pengaruh

informasi keuangan terhadap perilaku investor.
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1.5.2 Tujuan Khusus
Tujuan khusus merupakan penjabaran dari tujuan umum yang
sifatnya lebih operasional dan lebih rinci. Pada tujuan khusus ini penulis
harus menyatakan secara spesifik variabel apa yang akan diukur atau diuji.

Berdasarkan latar belakang penelitian, tujuan khusus dari penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1. Menguji pengaruh profitabilitas (ROA) terhadap reaksi pasar
(abnormal return) pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
periode 2020-2024.

2. Menguji pengaruh pertumbuhan laba terhadap reaksi pasar (abnormal
return) pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode
2020-2024.

3. Menguji pengaruh simultan profitabilitas (ROA) dan pertumbuhan
laba terhadap reaksi pasar (abnormal return) pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di BEI periode 2020-2024.

1.6 Manfaat penelitiaan
Berdasarkan latar belakang penelitian tentang pengaruh
profitabilitas dan pertumbuhan laba terhadap reaksi pasar di perusahaan
perbankan Indonesia periode 2020-2024, manfaat penelitian ini adalah

sebagai berikut:
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Bagi Penulis:

a) Memberikan pengalaman praktis bagi penulis dalam menganalisis
data keuangan dan pasar modal, serta meningkatkan kompetensi
akademik dan profesional.

b) Hasil penelitian dapat digunakan sebagai bahan ajar atau referensi di
lembaga pendidikan, serta meningkatkan reputasi melalui publikasi
ilmiah.

Bagi Perkembangan Ilmu Pengetahuan:

a) Memperkaya literatur keuangan dengan bukti empiris mengenai
keterkaitan antara profitabilitas (ROA), pertumbuhan laba, dan
reaksi pasar (abnormal return).

b) Mendukung pengembangan teori pasar efisien dan teori sinyal, serta
mengisi gap pengetahuan terkait fluktuasi kinerja perbankan di
tengah dinamika ekonomi.

Bagi Teknologi dan Analisis Data:

a) Mendorong pengembangan kemampuan analisis data melalui
perangkat lunak statistik seperti SPSS, yang digunakan untuk
menghitung abnormal return dan menganalisis pengaruh
profitabilitas serta pertumbuhan laba terhadap reaksi pasar.

b) Memungkinkan penyajian data melalui visualisasi kreatif, seperti
infografis atau dashboard interaktif, untuk pendidikan dan

komunikasi ilmiah.
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4. Bagi Praktisi (Manajemen Bank dan Investor):
a) Menjadi panduan pengelolaan risiko kredit dan efisiensi operasional
guna meningkatkan profitabilitas.
b) Membantu investor membuat keputusan investasi lebih tepat dengan
memprediksi reaksi pasar terhadap laporan laba.
5. Bagi llmuwan dan Akademisi:
a) Menjadi dasar penelitian lanjutan, termasuk integrasi variabel
makroekonomi tambahan atau analisis big data pasar saham.
b) Memfasilitasi kolaborasi antar-disiplin untuk pengembangan teori

dan praktik keuangan.



