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ABSTRAK 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KEBIJAKAN DIVIDEN 

(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN LQ-45 YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2019-2023) 

 

Oleh: 

Meilisda Fadilah1 

Yudi Partama Putra2 

 

Pe.ne.litian ini be.rtujuan untuk me.nge.tahui penghindaran pajak, Transaksi 

pihak berelasi dan profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen . Je .nis 

pe.ne.litian ini me.rupakan je.nis pe.ne.litian. kuantitatif, Populasi pe.ne.litian ini adalah 

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 yang 

terdiri dari 45 perusahaan. Jumlah sampel dalam penelitian ini adalah 130 sampel 

yang ditentukan melalui purposive sampling. Metode yang digunakan metode 

pendekatan kuantitatif dianalisis menggunakan SPSS 27. Pengumpulan data 

diperoleh dari database Bursa Efek Indonesia (BEI) pada situs www.idx.co.id dan 

www.sahamok.com. Te.knik pe.ngumpulan data yang digunakan adalah 

dokumentasi. Se.dangkan Te.knik analisis data me.nggunakan regresi linier 

berganda. 

 Hasil dari penelitian yang dilakukan, menunjukkan bahwa penghindaran 

pajak berpengaruh (X1) tehadap kebijakan dividen (Y) dengan nilai sig 

0.018<0.05. Jadi, semakin tinggi penghindaran pajak, semakin besar potensi laba 

setelah pajak, sehingga kebijakan dividen pun cenderung meningka. transaksi 

pihak berelasi (X2) tidak  berpengaruh terhadap kebijakan dividen (Y) dengan 

nilai sig 0.290>0.05. Dengan kata lain, semakin rendah intensitas transaksi pihak 

berelasi, semakin kecil peluang perusahaan memiliki cadangan kas tambahan dari 

hubungan afiliasi, sehingga kebijakan dividen ikut menurun. Profitabilitas (X3) 

tidak berpengaruh terhadap kebijakaan dividen (Y) dengan nilai sig 0.107>0.05. 

Dengan kata lain, penurunan profitabilitas → penurunan kemampuan membayar 

dividen → kebijakan dividen juga menurun. Hal ini sejalan dengan teori bird in 

the hand yang menyatakan bahwa pembagian dividen sangat bergantung pada 

laba yang tersedia.  

 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Penghindaran Pajak,  Profitabilitas, Transaksi 

Pihak Berelasi 
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ABSTRACT 
FACTORS INFLUENCING DIVIDEND POLICY: A CASE STUDY OF LQ45 

COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE  

2019-2023 

 

Author: 

Meilisda Fadilah1 

Yudi Partama Putra2 

 

This study aims to examine the effect of tax avoidance, related party 

transactions, and profitability on dividend policy. This research employs a 

quantitative approach. The population consists of LQ45 companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2019–2023 period, totaling 45 

companies. The research sample comprises 130 observations, determined using 

purposive sampling. Data were collected through documentation from the 

Indonesia Stock Exchange database (www.idx.co.id) and www.sahamok.com. 

Data analysis was conducted using multiple linear regression with the assistance 

of SPSS 27. 

The results of the research conducted indicate that tax avoidance (X1) has 

an effect on dividend policy (Y) with a sig value of 0.018 <0.05. Thus, the higher 

the tax avoidance, the greater the potential for after-tax profit, so that dividend 

policy also tends to increase. Related party transactions (X2) have no effect on 

dividend policy (Y) with a sig value of 0.290>0.05. In other words, the lower the 

intensity of related party transactions, the less likely the company is to have 

additional cash reserves from affiliated relationships, so that dividend policy also 

decreases. Profitability (X3) has no effect on dividend policy (Y) with a sig value 

of 0.107>0.05. In other words, decreased profitability → decreased ability to pay 

dividends → dividend policy also decreases. This is in line with the bird in the 

hand theory which states that dividend distribution is highly dependent on 

available profits. 

 

Keywords: Dividend Policy, Tax Avoidance, Profitability, Related Party 

Transactions 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Era4 globa4li4sa4si4 ya4ng sema4ki4n pesa4t mendorong pelua4ng bi4sni4s ya4ng 

cukup menja4nji4ka4n. Ha4l i4ni4 mendorong sema4ki4n ba4nya4k perusa4ha4a4n untuk 

mema4nfa4a4tka4n pelua4ng bi4sni4s ya4ng a4da4 di4 pa4sa4r moda4l. Pa4sa4r moda4l 

merupa4ka4n sa4la4h sa4tu sa4ra4na4 ya4ng tepa4t untuk memperoleh da4na4 bi4sni4s. 

Umumnya4, i4nvestor a4ka4n terta4ri4k untuk mena4na4mka4n moda4lnya4 untuk 

menda4pa4tka4n return a4ta4u ti4mba4l ba4li4k da4ri4 da4na4 i4nvesta4si4nya4 (I4fa4da4 & 

Nurca4hyono, 2024). 

Pa4da4 ma4sa4 seka4ra4ng i4ni4, bentuk i4nvesta4si4 ya4ng sa4nga4t berkemba4ng a4da4 

di4 bi4da4ng pa4sa4r fi4na4nsi4a4l ya4ng berupa4 i4nvesta4si4 sa4ha4m. Sa4la4h sa4tu bentuk 

i4nvesta4si4 ya4ng sa4nga4t di4mi4na4ti4 oleh pa4ra4 i4nvestor ya4i4tu berupa4 sa4ha4m. 

Tentunya4 perusa4ha4a4n ha4rus ma4mpu memba4gi4ka4n di4vi4den ya4ng ti4nggi4 untuk 

mena4ri4k perha4ti4a4n pa4ra4 i4nvestor. Sehi4ngga4 perusa4ha4a4n ha4rus ma4mpu 

mengha4si4lka4n la4ba4 a4ga4r da4pa4t memba4gi4ka4n di4vi4den pa4da4 pa4ra4 i4nvestornya4. 

La4ba4 da4pa4t menja4di4 sebua4h cermi4na4n a4pa4ka4h ki4nerja4 perusa4ha4a4n tersebut 

tergolong ba4i4k a4ta4u buruk. Kebi4ja4ka4n di4vi4den a4da4la4h sua4tu keputusa4n untuk 

menentuka4n bera4pa4 besa4r la4ba4 ya4ng di4ta4ha4n, la4ba4 ya4ng di4ja4di4ka4n di4vi4den, da4n 

la4ba4 ya4ng di4guna4ka4a4n untuk mengemba4ngka4n usa4ha4. Perusa4ha4a4n a4ka4n 

memberi4ka4n perha4ti4a4n lebi4h kepa4da4 kebi4ja4ka4n di4vi4den, ka4rena4 perusa4ha4a4n 

a4ka4n berha4da4pa4n denga4n kera4gua4n a4ka4n memberi4ka4n di4vi4den pa4da4 pemega4ng 

sa4ha4m, a4ta4u a4ka4n ma4na4ha4n la4ba4 tersebut untuk i4nvesta4si4 pengemba4nga4n 
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usa4ha4. Kebi4ja4ka4n di4vi4den a4da4la4h ha4l ya4ng penti4ng untuk memenuhi4 ha4ra4pa4n 

pa4ra4 i4nvestor, Na4mun kebi4ja4ka4n di4vi4den ya4ng belum ba4i4k a4ka4n membua4t pa4ra4 

i4nvestor mena4ri4k kemba4li4 da4na4 i4nvesta4si4nya4 (Sa4nti4ka4h & Sya4hzuni4, 2023a4).  

Seti4a4p perusa4ha4a4n memi4li4ki4 tujua4n untuk mema4ksi4ma4lka4n la4ba4 untuk 

da4pa4t menseja4htera4ka4n pemi4li4knya4 (sha4reholder), mela4ui4 keputusa4n i4nvesta4si4, 

keputusa4n penda4na4a4n da4na4, da4n kebi4ja4ka4n di4vi4den ya4ng di4la4kuka4n oleh 

ma4na4jer keua4nga4n perusa4ha4a4n menja4la4nka4n kegi4a4ta4n opera4si4ona4lnya4 

memerluka4n sumber da4na4 i4nvesta4si4 merupa4ka4n sa4la4h sa4tu kegi4a4ta4n ya4ng da4pa4t 

memba4ntu kegi4a4ta4n penda4na4a4n i4nvesta4si4 pa4da4 sa4a4t i4ni4 menja4di4 a4kti4vi4ta4s ya4ng 

da4pa4t di4la4kuka4n untuk memperoleh keuntunga4n da4la4m pemenuha4n kebutuha4n 

sua4tu i4ndustri4. Pi4ha4k ya4ng mera4sa4 memi4li4ki4 da4na4 lebi4h a4ka4n 

mengi4nvesta4si4ka4n da4na4nya4 denga4n mengi4nvesta4si4ka4n da4na4 tersebut mela4lui4 

i4nvesta4si4 nya4ta4 ma4upun i4nvesta4si4 keua4nga4n.  I4nvesta4si4 nya4ta4 a4da4la4h bentuk 

i4nvesta4si4 ya4ng meli4ba4tka4n a4set berwujud seperti4 ta4na4h, gedung, mesi4n – mesi4n 

da4n pa4bri4k, seda4ngka4n i4nvesta4si4 keua4nga4n a4da4la4h bentuk i4nvesta4si4 ya4ng 

meli4ba4tka4n kontra4k tertuli4s seperti4 sa4ha4m da4n obli4ga4si4. I4nvestor ya4ng i4ngi4n 

mena4na4mka4n moda4lnya4 di4 pa4sa4r moda4l a4ka4n memba4ntu i4ndustri4-i4ndustri4 ya4ng 

menga4la4mi4 kesuli4ta4n da4la4m mela4kuka4n penda4na4a4n (Ayu et al., 2018). 

Keti4ka4 sua4tu perusa4ha4a4n di4di4ri4ka4n pa4sti4nya4 perusa4ha4a4n tersebut suda4h 

menentuka4n tujua4n ya4ng i4ngi4n di4ca4pa4i4. Tujua4n uta4ma4 di4di4ri4ka4nnya4 

perusa4ha4a4n tersebut pa4sti4la4h untuk menda4pa4tka4n keuntunga4n a4 ta4u la4ba4 

seba4nya4-ba4nya4knya4. Untuk menca4pa4i4 ha4l tersebut ti4da4kla4h muda4h 

di4ka4rena4ka4n ba4nya4knya4 sa4i4nga4n-sa4i4nga4n ya4ng muncul denga4n memi4li4ki4 
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tujua4n ya4ng sa4ma4. Oleh ka4rena4 i4tu, perusa4ha4a4n ha4rus da4pa4t menja4la4nka4n 

kegi4a4ta4n opera4si4ona4lnya4 denga4n la4nca4r a4ga4r da4pa4t bersa4i4ng denga4n pa4ra4 

pesa4i4ng tersebut. A4ga4r kegi4a4ta4n opera4si4ona4l perusa4ha4a4n da4pa4t berja4la4n denga4n 

la4nca4r, perusa4ha4a4n ha4rus memi4li4ki4 sumber da4na4 ya4ng besa4r. Sumber da4na4 

ya4ng besa4r i4ni4 da4pa4t di4mi4li4ki4 oleh perusa4ha4a4n denga4n menca4ri4 pi4nja4mi4n a4ta4u 

menca4ri4 i4nvestor untuk mengi4nvesta4si4ka4n a4ta4u mena4na4mka4n moda4lnya4 pa4da4 

perusa4ha4a4n (Sufiyati, 2021). 

Tujua4n da4ri4 peneli4ti4a4n i4ni4 a4da4la4h untuk mengeta4hui4 ba4ga4i4ma4na4 

meka4ni4sme a4ta4u ca4ra4 untuk meni4ngka4tka4n di4vi4dend pa4yout ra4ti4o, denga4n 

mengeta4hui4 meka4ni4sme i4ni4 ma4ka4 pi4ha4k ma4na4jemen a4ka4n lebi4h muda4h untuk 

mela4kuka4n pengua4ta4n terha4da4p va4ri4a4bel-va4ri4a4bel ya4ng da4pa4t meni4ngka4tka4n 

di4vi4dend pa4yout ra4ti4o (Nasution & Ramadhan, 2020). 

Kebi4ja4ka4n di4vi4den a4da4la4h ba4gi4a4n ya4ng ti4da4k terpi4sa4hka4n da4la4m 

keputusa4n penda4na4a4n perusa4ha4a4n. Kebi4ja4ka4n di4vi4den merupa4ka4n keputusa4n 

a4pa4ka4h la4ba4 ya4ng di4peroleh perusa4ha4a4n a4ka4n di4ba4gi4ka4n kepa4da4 pemega4ng 

sa4ha4m seba4ga4i4 di4vi4den a4ta4u a4ka4n di4ta4ha4n da4la4m bentuk la4ba4 di4ta4ha4n guna4 

pembi4a4ya4a4n i4nvesta4si4 di4 ma4sa4 ya4ng a4ka4n da4ta4ng. Da4la4m menentuka4n 

kebi4ja4ka4n di4vi4den, perlu di4perti4mba4ngka4n kela4ngsunga4n hi4dup sua4tu 

perusa4ha4a4n sehi4ngga4 la4ba4 ti4da4k ha4nya4 di4guna4ka4n untuk memba4gi4 di4vi4den, 

teta4pi4 juga4 di4si4si4hka4n untuk beri4nvesta4si4 a4ta4u memba4ya4r uta4ng. Perusa4ha4a4n 

ya4ng teta4p i4ngi4n hi4dup da4la4m duni4a4 bi4sni4s ti4da4k a4ka4n berdi4a4m di4ri4, teta4pi4 

justru a4ka4n mema4nfa4a4tka4n da4na4 ya4ng a4da4 untuk beri4nvesta4si4 a4ga4r perusa4ha4a4n 

terus bertumbuh (Sejati et al., 2020). 
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Kebi4ja4ka4n di4vi4den da4la4m perusa4ha4a4n da4pa4t menentuka4n pemba4gi4a4n 

da4ri4 keuntunga4n ya4ng ha4rus di4ba4ya4rka4n kepa4da4 pemega4ng sa4ha4m (i4nvestor) 

serta4 ba4nya4knya4 ya4ng a4ka4n di4ta4na4m kemba4li4 keda4la4m perusa4ha4a4n. Sa4la4h sa4tu 

sumber da4na4 ya4ng di4guna4ka4n untuk membi4a4ya4i4 pertumbuha4n sua4tu perusa4ha4a4n 

a4da4la4h la4ba4 ya4ng di4ta4ha4n, a4ka4n teta4pi4 di4vi4den da4pa4t mengha4si4lka4n a4rus ua4ng 

ya4ng sema4ki4n ba4nya4k di4teri4ma4 oleh pemega4ng sa4ha4m. Seti4a4p rupi4a4h ya4ng 

di4ba4ya4rka4n perusa4ha4a4n seba4ga4i4 devi4den mengha4ruska4n perusa4ha4a4n untuk 

mengelua4rka4n sa4ha4m ba4ru (Bawamenewi, 2019).  

Pengguna4a4n di4vi4den seba4ga4i4 i4sya4ra4t berupa4 pengumuma4n ya4ng 

menya4ta4ka4n ba4hwa4 sua4tu perusa4ha4a4n tela4h memutuska4n untuk mena4i4kka4n 

di4vi4den per lemba4r sa4ha4m, mungki4n di4a4rti4ka4n  oleh pena4na4m moda4l seba4ga4i4 

si4nya4l ba4i4k. Ka4rena4 di4vi4den per  sa4ha4m ya4ng  lebi4h ti4nggi4 menunjukka4n  

ba4hwa4 perusa4ha4a4n ya4ng a4rus ka4s ma4sa4 menda4ta4ng cukup besa4r untuk 

mena4nggung ti4ngka4t di4vi4den ya4ng ti4nggi4 (Agatha & Ir, 2021). 

Penghi4nda4ra4n pa4ja4k ya4i4tu usa4ha4 menghi4nda4ri4 pa4ja4k na4mun di4tera4pka4n 

seca4ra4 lega4l a4ta4u ti4da4k mela4ngga4r hukum da4n terma4suk a4ma4n untuk wa4ji4b 

pa4ja4k ti4da4k menenta4ng pera4tura4n perpa4ja4ka4n ya4ng a4da4 ka4rena4 stra4tegi4 juga4 

prosedur ya4ng a4da4 pa4da4 umumnya4 mengguna4ka4n kekura4nga4n pa4da4 pera4tura4n 

perpa4ja4ka4n ya4ng berla4ku untuk memba4ta4si4 ni4la4i4 pa4ja4k teruta4ng. Penghi4nda4ra4n 

pa4ja4k a4da4la4h sua4tu renca4na4 guna4 memperkeci4l pa4ja4k ya4ng ha4rus di4ba4ya4r 

mengguna4ka4n sega4la4 ba4gi4a4n kekura4nga4n pera4tura4n perpa4ja4ka4n. Penghi4nda4ra4n 

pa4ja4k da4la4m pela4ksa4na4a4nnya4 seri4ngka4li4 di4hubungka4n denga4n perenca4na4a4n 

pa4ja4k. Penghi4nda4ra4n pa4ja4k berka4i4ta4n denga4n pera4tura4n sua4tu a4kti4vi4ta4s 
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seba4ga4i4 bentuk upa4ya4 menghi4la4ngka4n pa4ja4k teruta4ng denga4n memperha4ti4ka4n 

a4ki4ba4t ya4ng da4pa4t di4peroleh. Denga4n demi4ki4a4n penghi4nda4ra4n pa4ja4k buka4n 

merupa4ka4n ti4nda4ka4n ya4ng menenta4ng pera4tura4n perpa4ja4ka4n da4n unda4ng-

unda4ng. Na4mun, di4 la4i4n si4si4 ti4nda4ka4n penghi4nda4ra4n pa4ja4k membua4t nega4ra4 

rugi4 ji4ka4 memi4cu pa4da4 kegi4a4ta4n ya4ng terla4lu mema4ksa4, ha4l i4ni4 da4pa4t 

menurunka4n penda4pa4ta4n nega4ra4 (Tambahani et al., 2021). 

Pa4ja4k merupa4ka4n kontri4busi4 wa4ji4b kepa4da4 nega4ra4 ya4ng da4pa4t 

di4pa4ksa4ka4n oleh pemeri4nta4ha4n sua4tu nega4ra4 da4la4m peri4ode tertentu kepa4da4 

wa4ji4b pa4ja4k ya4ng ma4na4 wa4ji4b pa4ja4k ti4da4k menda4pa4tka4n ti4mba4l ba4li4k seca4ra4 

la4ngsung. Di4 nega4ra4 I4ndonesi4a4, pa4ja4k mempunya4i4 pera4na4n ya4ng sa4nga4t 

penti4ng da4la4m kehi4dupa4n benega4ra4, khususnya4 di4 da4la4m pela4ksa4na4a4n 

pemba4nguna4n berska4la4 na4si4ona4l. Na4mun, kera4pka4li4 ki4ta4 menemuka4n ma4sa4la4h 

peneri4ma4a4n pa4ja4k ya4ng belum opti4ma4l ya4ng menja4di4ka4n ra4ta4-ra4ta4 ra4si4o pa4ja4k 

belum bi4sa4 menyentuh ta4rget. Terda4pa4t perbeda4a4n kepenti4nga4n a4nta4ra4 

pemeri4nta4h da4n perusa4ha4a4n sela4ku wa4ji4b pa4ja4k. Pa4ja4k di4 ma4ta4 nega4ra4 

merupa4ka4n sumber peneri4ma4a4n untuk membi4a4ya4i4 penyelengga4ra4n 

pemeri4nta4ha4n, na4mun ba4gi4 perusa4ha4a4n pa4ja4k a4da4la4h beba4n ya4ng a4ka4n 

mengura4ngi4 la4ba4 bersi4h ya4ng di4ha4si4lka4n oleh perusa4ha4a4n. Ha4l i4ni4 

menyeba4bka4n perusa4ha4a4n cenderung menca4ri4 ca4ra4 untuk mengura4ngi4 jumla4h 

pemba4ya4ra4n pa4ja4k, ba4i4k seca4ra4 lega4l ma4upun i4llega4l (Khairunnisa et al., 2023). 

Tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 a4da4la4h tra4nsa4ksi4 ya4ng terja4di4 a4nta4ra4 

perusa4ha4a4n denga4n ma4na4jer, di4rektur, pemi4li4k uta4ma4 a4ta4u a4fi4si4li4a4si4ny. 

Berda4sa4rka4n PSA4K 7, pi4ha4k-pi4ha4k berela4si4 terdi4ri4 a4ta4s ora4ng (a4nggota4 
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kelua4rga4, persona4l ma4na4jemen kunci4) a4ta4u enti4ta4s (enti4ta4s ya4ng di4kenda4li4ka4n, 

di4kenda4li4ka4n bersa4ma4, a4ta4u di4penga4ruhi4 seca4ra4 si4gni4fi4ka4n oleh enti4ta4s 

pela4por) ya4ng da4pa4t menyepa4ka4ti4 tra4nsa4ksi4 di4ma4na4 pi4ha4k ya4ng ti4da4k berela4si4 

ti4da4k da4pa4t mela4kuka4nnya4. Tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 da4pa4t meni4ngka4tka4n 

efi4si4ensi4 perusa4ha4a4a4n untuk memenuhi4 penda4na4a4n da4n a4da4 penghema4ta4n 

tra4nsa4ksi4 ka4rena4 di4la4kuka4n denga4n pi4ha4k da4la4m, buka4n bertra4nsksa4ksi4 pi4ha4k 

keti4ga4.  I4nforma4si4 ya4ng releva4n tenta4ng tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 a4ta4u rela4ted 

pa4rty tra4nsa4cti4on penti4ng ba4gi4 i4nvestor a4ta4u pengguna4 la4i4nnya4 ka4rena4 da4pa4t 

di4guna4ka4n untuk mengeta4hui4 potensi4 a4da4 ti4da4knya4 tra4nsa4ksi4 ya4ng da4pa4t 

meni4mbulka4n konfli4k kepenti4nga4n da4n mempenga4ruhi4 ni4la4i4 sa4ha4m. A4kti4vi4ta4s 

tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 sua4tu perusa4ha4a4n berpotensi4 meni4mbulka4n konfli4k 

a4gensi4 da4n a4si4metri4 i4nforma4si4 ya4ng sela4njutnya4 da4pa4t mempenga4ruhi4 

pengguna4 la4pora4n keua4nga4n untuk meni4la4i4 renda4h perusa4ha4a4n.Tra4nsa4ksi4 pi4ha4k 

berela4si4 juga4 da4pa4t menurunka4n ti4ngka4t moni4tor da4ri4 lua4r teta4pi4 ya4ng terja4di4 

di4wi4la4ya4h a4si4a4 ma4la4h seba4li4knya4, ka4rena4 bi4a4sa4nya4 perusa4ha4a4n mi4li4k grup 

kelua4rga4 seri4ng muncul perma4sa4la4ha4n (Susilowati & Sasongko, 2024). 

Tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 umum terja4di4 pa4da4 perusa4ha4a4n a4fi4li4a4si4 da4n 

grup perusa4ha4a4n, da4n a4nggota4 grup perusa4ha4a4n seri4ng ka4li4 terli4ba4t da4la4m 

ba4nya4k tra4nsa4ksi4 pi4ha4k terka4i4t denga4n grup mereka4 sendi4ri4. Tra4nsa4ksi4 denga4n 

pi4ha4k berela4si4 da4pa4t meni4ngka4tka4n potensi4 ri4si4ko penga4mbi4la4li4ha4n a4set 

pemega4ng sa4ha4m da4n menurunka4n reputa4si4 perusa4ha4a4n (Cha4i4ri4na4 & Yusri4, 

2022). 
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Tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 tela4h di4a4tur da4la4m Penya4ta4a4n Sta4nda4r 

A4kunta4nsi4 Keua4nga4n (PSA4K) No. 7 tenta4ng Pengungka4pa4n Pi4ha4k-Pi4ha4k 

Berela4si4. Denga4n demi4ki4a4n, perusa4ha4a4n publi4k di4 I4ndonesi4a4 memi4li4ki4 

kewa4ji4ba4n untuk mela4kuka4n pengungka4pa4n terka4i4t pi4ha4k berela4si4 da4n 

tra4nsa4ksi4nya4. Model bi4sni4s i4ni4 seri4ng ka4li4 di4ma4nfa4a4tka4n oleh pemega4ng 

sa4ha4m pengenda4li4 ya4ng a4ka4n merugi4ka4n pemega4ng sa4ha4m serta4 pema4ngku 

kepenti4nga4n la4i4nnya4 (Wa4ti4 & Sya4fruddi4n, 2023). 

 Profi4ta4bi4li4ta4s di4duga4 ma4mpu mempenga4ruhi4 ni4la4i4 perusa4ha4a4n. 

Profi4ta4bi4li4ta4s a4ka4n menunjuka4n peri4mba4nga4n penda4pa4ta4n da4n kema4mpua4n 

perusa4ha4a4a4n da4la4m mengha4si4lka4n la4ba4 pa4da4 berba4ga4i4 ti4ngka4t opera4si4, 

sehi4ngga4 ra4si4o i4ni4 a4ka4n mencermi4nka4n efekti4fi4ta4s da4n keberha4si4la4n 

ma4na4jemen seca4ra4 keseluruha4n. Ji4ka4 perusa4ha4a4n ti4da4k ma4mpu mengha4si4lka4n 

profi4ta4bi4li4ta4s ya4ng cukup, ma4ka4 perusa4ha4a4n tersebut ti4da4k a4ka4n ma4mpu untuk 

menja4ga4 kela4ngsunga4n usa4ha4nya4. Oleh ka4rena4 i4tu, perusa4ha4a4n ha4rus menca4ri4 

sumber da4na4 ya4ng bera4sa4l da4ri4 lua4r perusa4ha4a4n untuk menja4ga4 kela4ngsunga4n 

usa4ha4nya4 (Li4sa4, 2018).  

Profi4ta4bi4li4ta4s merupa4ka4n ga4mba4ra4n kema4mpua4n perusa4ha4a4n da4la4m 

memperoleh la4ba4 bersi4h sehubunga4n denga4n penjua4la4n, mengelola4 a4set da4la4m 

mengha4si4lka4n la4ba4. Profi4ta4bi4li4ta4s memi4li4ki4 i4nforma4si4 ya4ng penti4ng ba4gi4 

pi4ha4k eksterna4l ka4rena4 ti4ngka4t profi4ta4bi4li4ta4s ya4ng ti4nggi4 mengga4mba4rka4n 

ki4nerja4 perusa4ha4a4n ya4ng ba4i4k da4la4m mengha4si4lka4n la4ba4 da4n a4pa4bi4la4 ti4ngka4t 

profi4ta4bi4li4ta4snya4 renda4h ma4ka4 ki4nerja4 perusa4ha4a4n tergolong buruk. Ti4ngka4t 
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profi4ta4bi4li4ta4s da4pa4t mempenga4ruhi4 ma4na4jer untuk mela4kuka4n ti4nda4ka4n pa4da4 

ma4na4jemen la4ba4 (Ca4esa4ri4a4 & Ca4roli4n, 2022). 

Profi4ta4bi4li4ta4s a4da4la4h ha4si4l a4khi4r da4ri4 sejumla4h kebi4ja4ka4n da4n 

keputusa4n ya4ng di4la4kuka4n oleh perusa4ha4a4n. Perusa4ha4a4n memi4li4ki4 tujua4n ya4ng 

i4ngi4n di4ca4pa4i4 ya4i4tu menda4pa4tka4n la4ba4 a4ta4u keuntunga4n sema4ksi4ma4l mungki4n. 

Menda4pa4tka4n la4ba4 ya4ng ma4ksi4ma4l suda4h menja4di4 tuntuta4n perusa4ha4a4n ma4ka4 

perusa4ha4a4n da4pa4t berti4nda4k untuk kepenti4nga4n ketentra4ma4n pemi4li4k, 

ka4rya4wa4n serta4 menumbuhka4n mutu ba4ru produk da4n membua4t i4nvesta4si4 ba4ru. 

A4ka4n teta4pi4, ti4ngka4t profi4ta4bi4li4ta4s ya4ng terla4lu ti4nggi4 a4ka4n memberi4ka4n 

kesi4mpula4n ba4gi4 i4nvestor ba4hwa4 perusa4ha4a4n memi4li4ki4 ti4ngka4t la4ba4 ya4ng 

ti4nggi4. Ha4l i4ni4 meni4mbulka4n kecuri4ga4a4n i4nvestor terha4da4p perusa4ha4a4n seperti4 

a4da4nya4 monopoli4, serta4 a4ka4n meni4ngka4tka4n ekspekta4si4 da4n tuntuta4n i4nvestor 

terha4da4p perusa4ha4a4n. Oleh ka4rena4 i4tu ma4na4jer a4ka4n berusa4ha4 membua4t la4ba4 

perusa4ha4a4n teta4p sta4bi4l seti4a4p ta4hunnya4 denga4n mela4kuka4n ma4na4jemen la4ba4 

(Seti4owa4ti4, 2023). 

Teori4 preferensi4 pa4ja4k a4da4la4h teori4 ya4ng memi4li4ki4 dua4 a4la4sa4n ya4ng 

berka4i4ta4n denga4n pa4ja4k untuk bera4ngga4pa4n ba4hwa4 i4nvestor lebi4h menyuka4i4 

pemba4gi4a4n di4vi4den ya4ng renda4h da4ri4pa4da4 ya4ng ti4nggi4 ya4i4tu: (a4) Keuntunga4n 

moda4l (ca4pi4ta4l ga4i4n) di4kena4ka4n ta4ri4f pa4ja4k lebi4h renda4h da4ri4pa4da4 penda4pa4ta4n 

di4vi4den. Untuk i4tu, i4nvestor ya4ng memi4li4ki4 seba4gi4a4n besa4r sa4ha4m mungki4n 

lebi4h suka4 perusa4ha4a4n mena4ha4n da4n mena4na4m kemba4li4 la4ba4 ke da4la4m 

perusa4ha4a4n; (b) Pa4ja4k a4ta4s keuntunga4n ti4da4k di4ba4ya4rka4n sa4mpa4i4 sa4ha4mnya4 

terjua4l, sehi4ngga4 a4da4 efek ni4la4i4 wa4ktu. Ji4ka4 demi4ki4a4n pa4ra4 i4nvestor a4ka4n ma4u 
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memba4ya4r lebi4h ti4nggi4 untuk perusa4ha4a4n ya4ng pemba4gi4a4n di4vi4dennya4 renda4h 

da4ri4pa4da4 untuk perusa4ha4a4n sejeni4s ya4ng pemba4gi4a4n di4vi4dennya4 ti4nggi4 (I4ndra4 

& Suci4, 2016). 

Teori4  Si4gna4lli4ng Theory. Teori4 i4ni4 menya4ta4ka4n ba4hwa4 pemba4ya4ra4n 

di4vi4den da4pa4t memberi4ka4n si4nya4l posi4ti4f ke pa4sa4r ba4hwa4 ki4nerja4 ba4i4k da4n 

penuruna4n di4vi4den menunjukka4n ki4nerja4 perusa4ha4a4n ya4ng buruk. Teori4 i4ni4 

da4pa4t menja4wa4b perta4nya4a4n menga4pa4 perusa4ha4a4n memba4ya4rka4n di4vi4den ya4ng 

di4sesua4i4ka4n denga4n la4ba4 bersi4h. Peruba4ha4n pemba4ya4ra4n di4vi4den menga4ndung 

i4nforma4si4 ya4ng ma4mpu meni4mbulka4n peruba4ha4n persepsi4 pemega4ng sa4ha4m 

terka4i4t prospek perusa4ha4a4n kedepa4nnya4 ya4ng berda4mpa4k pa4da4 penyesua4i4a4n 

ha4rga4 sa4ha4m sa4a4t teja4di4 peruba4ha4n di4vi4den di4umumka4n. Na4mun demi4ki4a4n, 

peni4ngka4ta4n di4vi4den da4pa4t pula4 menja4di4 si4nya4l nega4ti4f ba4gi4 i4nvestor. 

Perusa4ha4a4n ya4ng meni4ngka4tka4n pemba4ya4ra4n di4vi4den da4pa4t di4a4ngga4p seba4ga4i4 

perusa4ha4a4n ya4ng memi4li4ki4 prospek ya4ng buruk kedepa4nnya4 (Dewi4 et a4l., 2019). 

Ba4gi4a4n da4ri4 la4ba4 ya4ng di4ba4gi4ka4n kepa4da4 i4nvestor seti4a4p ta4hunnya4 

di4sebut seba4ga4i4 di4vi4den. Jumla4h di4vi4den ya4ng di4ba4gi4ka4n seti4a4p ta4hunnya4 

terga4ntung da4ri4 kebi4ja4ka4n di4vi4den ya4ng di4a4mbi4l oleh perusa4ha4a4n. Oleh ka4rena4 

i4tu, da4la4m menentuka4n besa4rnya4 di4vi4den ya4ng a4ka4n di4ba4gi4ka4n, perti4mba4nga4n 

ma4na4jemen sa4nga4t di4perluka4n. Kebi4ja4ka4n ya4ng di4a4mbi4l oleh perusa4ha4a4n da4pa4t 

bersi4fa4t vi4ta4l ka4rena4 denga4n menentuka4n di4vi4den, ha4l i4ni4 juga4 menentuka4n 

a4pa4ka4h di4vi4den ya4ng di4ba4gi4ka4n da4pa4t mena4ri4k i4nvestor a4ta4u ti4da4k. Ha4l i4ni4 

da4pa4t juga4 menentuka4n a4pa4ka4h ha4l i4ni4 da4pa4t menda4ta4ngka4n keuntunga4n ba4gi4 

perusa4ha4a4n,a4ta4u menda4ta4ngka4n kerugi4a4n ba4gi4 perusa4ha4a4n (Ha4li4m, 2019). 
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Fenomena4 di4 I4ndonesi4a4 terka4i4t kebi4ja4ka4n di4vi4den sa4la4h sa4tunya4 terja4di4 

pa4da4 PT Bumi4 Serpong Da4ma4i4 Tbk (BSDE). BSDE memutuska4n untuk ti4da4k 

memba4gi4ka4n di4vi4den da4ri4 la4ba4h bersi4h ta4hun buku 2020 da4n 

menga4loka4si4ka4nnya4 untuk moda4l di4 ta4hun untuk moda4l di4 ta4hun 2021 

berda4sa4rka4n ha4si4l RUPS (Ra4pa4t Umum Pemega4ng  Sa4ha4m) pa4da4 ta4ngga4l 23 

juni4 2021. Da4la4m RUPS tersebut, perusa4ha4a4n mema4pa4rka4n la4ba4 ki4nerja4 ta4hun 

2020 da4n membukuka4n la4ba4 sebesa4r Rp 6,18 tri4li4un ya4ng  bersumber da4ri4 

penda4pa4ta4n penjua4la4n ta4na4h, sewa4, pengelola4a4n gedung, da4n penda4pa4ta4n 

la4i4nnya4. Penda4pa4ta4n ya4ng bersumber da4ri4 sewa4 sebesa4r 12,35% a4ta4u Rp 763,37 

mi4li4a4r da4n pengelola4a4n gedung sebesa4r 4,67% a4ta4u Rp 288,79 mi4li4a4r. BSDE 

berha4si4l menca4ta4tka4n ca4pa4i4a4n posi4ti4f ba4i4k da4ri4 si4si4 penda4pa4ta4n ma4upun la4ba4. 

La4ba4 usa4ha4 ya4ng di4teri4ma4 menca4pa4i4 Rp 1,98 tri4li4un, da4n la4ba4 bersi4h Rp 1,99 

tri4li4un. 

Berbeda4 denga4n PT Ci4putra4 Development Tbk (CTRA4) ya4ng 

memutuska4n memba4gi4ka4n di4vi4den tuna4i4 sebesa4r Rp 157,5 mi4li4a4r  a4ta4u Rp 8,50 

per sa4ha4m  sesua4i4 keputusa4n RUPS perusa4ha4a4n. Di4vi4den tuna4i4 tersebut seki4ta4r 

12% da4ri4 a4loka4si4 pengguna4a4n la4ba4 bersi4h da4ri4 ta4hun buku 2020. CTRA4 sendi4ri4 

membukuka4n la4ba4 bersi4h sebesa4r Rp 1,3 tri4li4un da4ri4 tota4l penda4pa4ta4n ta4hun 

2020 sebesa4r Rp 8 tri4li4un. 

Berda4sa4rka4n fenomena4 ma4sa4la4h la4ta4r bela4ka4ng peneli4ti4a4n i4ni4 da4n 

ma4si4h terda4pa4tnya4 perbeda4a4n ha4si4l peneli4ti4a4n sebelumnya4, ma4ka4 peneli4ti4a4n 

i4ni4 denga4n judul Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen 
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Studi Kasus Pada Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar Di Busrsa Efek 

Indonesia. 

1.2 Identifikasi Masalah 

1. Penga4ruh penghi4nda4ra4n pa4ja4k terha4da4p kebi4ja4ka4n di4vi4den 

Berda4sa4rka4n peneli4ti4a4n penghi4nda4ra4n pa4ja4k di4a4ngga4p seba4ga4i4 fa4ktor 

ya4ng mempenga4ruhi4 kebi4ja4ka4n di4vi4den perusa4ha4a4n. Sema4ki4n besa4r 

penghi4nda4ra4n pa4ja4k ya4ng di4la4kuka4n perusa4ha4a4n, sema4ki4n renda4h 

pemba4ya4ra4n di4vi4den tuna4i4 ya4ng di4ba4gi4ka4n kepa4da4 pemega4ng sa4ha4m. 

Ha4l i4ni4 meni4mbulka4n ma4sa4la4h tenta4ng ba4ga4i4ma4na4 penghi4nda4ra4n pa4ja4k 

da4pa4t mempenga4ruhi4 keputusa4n kebi4ja4ka4n di4vi4den da4n keberla4njuta4n 

keuntunga4n perusa4ha4a4n. 

2. Tra4nsa4ksi4 denga4n pi4ha4k berela4si4 (rela4ted pa4rty tra4nsa4cti4ons) juga4 

mempenga4ruhi4 kebi4ja4ka4n di4vi4den ka4rena4 sema4ki4n ba4nya4k tra4nsa4ksi4 

penjua4la4n denga4n pi4ha4k a4sosi4a4si4 da4pa4t mempenga4ruhi4 la4ba4 da4n 

pemba4gi4a4n di4vi4den. Na4mun, perlu di4perti4mba4ngka4n a4pa4ka4h tra4nsa4ksi4 

i4ni4 berda4mpa4k posi4ti4f a4ta4u nega4ti4f terha4da4p kebi4ja4ka4n di4vi4den ya4ng 

di4a4mbi4l oleh perusa4ha4a4n. 

3. Penga4ruh profi4ta4bi4li4ta4s terha4da4p kebi4ja4ka4n di4vi4den 

Profi4ta4bi4li4ta4s merupa4ka4n fa4ktor kunci4 da4la4m menentuka4n besa4ra4n 

di4vi4den. Na4mun, ti4da4k semua4 perusa4ha4a4n denga4n profi4ta4bi4li4ta4s ti4nggi4 

memba4gi4ka4n di4vi4den ya4ng ti4nggi4. A4da4 kebutuha4n untuk mema4ha4mi4 

ba4ga4i4ma4na4 profi4ta4bi4li4ta4s da4n kebi4ja4ka4n i4nvesta4si4 sa4li4ng beri4ntera4ksi4 

da4la4m mempenga4ruhi4 keputusa4n di4vi4den. 



12 
 

 
 

1.3 Batasan Masalah 

Peneli4ti4a4n i4ni4 di4ba4ta4si4 pa4da4 fa4ktor-fa4ktor ya4ng mempenga4ruhi4 

kebi4ja4ka4n di4vi4den pa4da4 perusa4ha4a4n ya4ng terda4fta4r da4la4m i4ndeks LQ-45 di4 

Bursa4 Efek I4ndonesi4a4 (BEI4) sela4ma4 peri4ode ta4hun 2019 hi4ngga4 2023. Fokus 

peneli4ti4a4n terba4ta4s pa4da4 ti4ga4 fa4ktor uta4ma4 ya4ng tela4h di4sebutka4n, ya4i4tu 

penghi4nda4ra4n pa4ja4k, tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4, da4n profi4ta4bi4li4ta4s. Peneli4ti4a4n 

i4ni4 ti4da4k a4ka4n memba4ha4s fa4ktor-fa4ktor la4i4n ya4ng da4pa4t memenga4ruhi4 

kebi4ja4ka4n di4vi4den. 

1.4 Rumusan Masalah 

Berda4sa4rka4n ura4i4a4n la4ta4r bela4ka4ng di4a4ta4s, ma4ka4 rumusa4n ma4sa4la4h 

da4la4m peneli4ti4a4n i4ni4 a4da4la4h seba4ga4i4 beri4kut: 

1. A4pa4ka4h penghi4nda4ra4n pa4ja4k berpenga4ruh terha4da4p kebi4ja4ka4n di4vi4den ? 

2. A4pa4ka4h tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 berpenga4ruh terha4da4p kebi4ja4ka4n 

di4vi4den? 

3. A4pa4ka4h  profi4ta4bi4li4ta4s berpenga4ruh terha4da4p kebi4ja4ka4n di4vi4den? 

 

 

1.5 Tujuan Penelitian 

       Berda4sa4rka4n rumusa4n ma4sa4la4h di4 a4ta4s, ma4ka4 tujua4n peneli4ti4a4n 

da4ri4 peneli4ti4a4n  i4ni4 a4da4la4h: 

1. Untuk mengeta4hui4 a4pa4ka4h penghi4nda4ra4n pa4ja4k berpenga4ruh terha4da4p 

kebi4ja4ka4n di4vi4den 
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2. Untuk mengeta4hui4 a4pa4ka4h tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4 berpenga4ruh  

terha4da4p kebi4ja4ka4n di4vi4den 

3. Untuk mengeta4hui4 a4pa4ka4h profi4ta4bi4li4ta4s berpenga4ruh terha4da4h 

kebi4ja4ka4n di4vi4den. 

1.6 Manfaat Penelitian 

Ma4nfa4a4t ya4ng da4pa4t di4a4mbi4l da4ri4 peneli4ti4a4n i4ni4 a4da4la4h seba4ga4i4 

beri4kut: 

1. Manfaat Teoritis 

Ma4nfa4a4t teori4ti4s da4ri4 peneli4ti4a4n i4ni4 da4pa4t di4guna4ka4n seba4ga4i4 ba4ha4n 

a4ja4r a4ta4u studi4 ka4sus di4 bi4da4ng ma4na4jemen keua4nga4n da4n i4nvesta4si4, 

sehi4ngga4 memba4ntu ma4ha4si4swa4 a4ta4u pela4ja4r da4la4m mema4ha4mi4 

penti4ngnya4 kebi4ja4ka4n di4vi4den da4n fa4ktor-fa4ktor ya4ng 

memenga4ruhi4nya4. 

2. Manfaat Praktis 

a. Peneli4ti4a4n i4ni4 da4pa4t berguna4 ba4gi4 pi4ha4k ma4na4jemen perusa4ha4n 

ma4upun pemega4ng sa4ha4m untuk mengeta4hui4 penga4ruh 

penghi4nda4ra4n pa4ja4k,tra4nsa4ksi4 pi4ha4k berela4si4,profi4ta4bi4li4ta4s 

terha4da4p kebi4ja4ka4n di4vi4den. 

b. Peneli4ti4a4n i4ni4 juga4 berma4nfa4a4t ba4gi4 i4nvestor untuk mema4ha4mi4 

kebi4ja4ka4n di4vi4den perusa4ha4a4n da4n fa4ktor-fa4ktor ya4ng 

memenga4ruhi4nya4, sehi4ngga4 da4pa4t menja4di4 a4cua4n da4la4m 

menga4mbi4l keputusa4n i4nvesta4si4. 


