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MOTTO

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan
kesanggupanya.”

(Q.S Al-Baqgarah : 286)

“Barang siapa yang menempuh suatu jalan untuk menuntut ilmu, maka
Allah akan memudahkan baginya jalan ke surga”.

(HR. Muslim)

“Semua orang berlari pada tempo yang berbeda-beda tetap semangat untuk
menjadi diri sendiri dan mengejar mimpi, tampa harus jadi ORANG LAIN”

(Freyanashifa Jayawardana)
“capek itu wajar tapi menyerah bukan jalan keluar.”

(Enggus Rivando)
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ABSTRAK

PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL DISCLOSURE DAN GOOD
CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR PADA TAHUN 2017-2023

Oleh:
Enggus Rivando®
Rina Yuniarti?

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh intellectual capital
disclosure dan Good Corporate Governance terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur tahun 2017 — 2023. Populasi dalam penelitian ini terdiri
dari 193 perusahaan manufaktur di BEI selama 2017-2023. Jenis penelitian ini
merupakan jenis penelitian deskriptif kuantitatif. yang dipilih berdasarkan kriteria
tertentu menggunakan purposive sampling. Data keuangan tersebut diolah
menggunakan SPSS versi 26.

Hasil penelitian ini menunujukkan bahwa ICD berpengaruh posotif
terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini dilihat nilai signifikansi sebesar 0,011 yang
lebih kecil dari 0,05, sehingga hipotesis pertama (H1), yaitu ICD berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, diterima. GCG berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Hal ini dilihat nilai signifikansi sebesar 0,000 yang lebih kecil dari
0,05, sehingga hipotesis pertama (H2), yaitu GCG berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, diterima. Hal ini menunjukan bahwa ICD dan GCG memiliki
pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan

Kata kunci: Intellectual Capital Disclosure, Good Corporate Governance, Dan
Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

THE EFFECT OF INTELLECTUAL CAPITAL DISCLOSURE AND
GOOD CORPORATE GOVERNANCE ON COMPANY VALUE IN
MANUFACTURING COMPANIES IN 2017-2023

Oleh:

Enggus Rivando®
Rina Yuniarti?

This study aims to examine the effect of intellectual capital disclosure and
good corporate governance on firm value in manufacturing companies from 2017
to 2023. The population consisted of 193 manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2017-2023. This is a quantitative
descriptive study, selected based on specific criteria using purposive sampling.
The financial data was processed using SPSS version 26.

The results of this study indicate that ICD has a positive effect on firm
value. This is evident from the 0.011 significance value, which is less than 0.05.
Therefore, the first hypothesis (H1), namely that ICD affects firm value, is
accepted. GCG has a positive effect on firm value. This is evident from the 0.000
significance value, which is less than 0.05. Therefore, the first hypothesis (H2),
namely that GCG affects firm value, is accepted. This shows that ICD and GCG
have a significant influence on company value.

Keywords: Intellectual Capital Disclosure, Good Corporate Governance, and
Firm Value

Xii



DAFTAR ISI

L@ 1V ] i
HALAMAN JUDUL..uuccouiiuiieinensnissnnssensansssnssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassasssas ii
PERSETUJUAN SKRIPSL...ccouiivinicsriirensecssnsssicsesssncssnssssssnssssssssssessasssssssssssses iii
PENGESAHAN PENGUUJI SKRIPSL.....cooievuiivensinsuinsenssensanssensessanssasssessassssssns iv
SERTIFIKASL...ccouuiiviiiinnuinrensinsanssensissansssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssasssasssssss v
MOTOucuueitiecnicnneicninsnnicsseissecssessssesssessssssssassssesssssssassssassssssssssssassssasssssssssssasess vi
PERSEMBAHAN................ vii
KATA PENGANTAR.....uoiiitiiiisicstisenssisssssnsssisssissesssssssssssssssssssssessssssssssssssssns ix
ABSTRAK .....uooviireineinsnnsensansssnsessssssssssessans xi
1D V2N T 2N 2 ) xiii
BAB 1 PENDAHULUAN 1
1.1 Latar Belakang...........c.ooiiiiiiiii e e 1
1.2 Identifikasi Masalah.................oooiiiiii 5
1.3 Batasan Masalah............c.oooiiii 5
14  RumusMasalah............coooiiii 6
1.5  Tujuan Penelitian...........oooviiiiiiiiiiii i 6
1.6 Manfaat Penelitian..... ..., 7
BAB 11 STUDI PUST AK A . e 8
2.1, Deskripsi konseptual............cooiiiriiiiiii e 8
2 B B 10 5 AN S ) SR 8
2.1.2 Teori Sinyal......c.oiiiiii i e 9
2.1.3 Nilai perusahaan ...........ocooiiiiiiii i 11
2.1.4 Intellectual capital Disclosure..............ooevviiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 12
2.1.5 Good Corporate GOVEINANCE. .......ouueeneeneeiteentaieaetaeeaieaneaeenan 14
2.2 Hasil Penelitian Ynag Relevan..............cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 19
2.3 Kerangka Konseptual ............ccoiiiiiiiiiii 22
2.4 Definisi Operasional.............coeiiiiiiiiiiiiiiiiii i 23
2.5 HIPO OIS ettt ettt et 24
2.5.1 Pengaruh Intellectual Capital Disclosure
Terhadap Nilai Perusahaan.....................o 25
2.5.2 Pengaruh Good Corporate Governance
terhadap nilai perusahaan.................co 25
2.5.3 Pengaruh Intellectual Capital Disclosure dan Good Corporate
Governance terhadap nilai perusahaan .....................cooiiin. 27
BAB 111 METODOLOGI PENELITIAN. ..., 28
3.1 Tempat Dan Waktu Penelitian6...............c.ooooiiiiiiiiiiiiiinin, 28
3.2 Metode Penelitian............coooiiiiiiiiiiii 28
3.3  Populasi Dan Sampel............cooooiiiiiiii 28
3.3.LL POPUIASE . 29
332 SaMPel .o 29
3.4 Teknik Pengumpulan Data...............ccooiiiiiiiiiiiiiiie e 29
3.5 Teknik Analisis Data............cooiiiiiiiiiii e 30

Xiii



3.5.1 Statistik Deskriptif.........ccooiiiiiiii 30

3.8 Uji Asumsi KlasiK........ooooiiiiiiii e 30
3.8.1 Uji NOrmalitas. ....oouueeeiiii i e e e eaeas 31
3.8.2 Uji HeterokendastiSitas. ........ouvveirieieiiitiiieiaeeeieeiieeieeeenne, 31
3.8.3 UJi HIPOLEST .evvvviiiiiiiiiiiiie ettt sneeeeseeas 31
B84 UJI i e 32
B8 S Ui i e 32
3.8.6 Uji Koefisien DEtermMINaSi ........cccecvververieieeseerieseesieeeesaesieees eeseesseenns 32

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......cocoiiiiiiieee e 33
4.1 Gambaran UMUIN ........ooiuiiiiiiiieie et sn et sn e siesaee e 33
4.2 Analisis Statistic DeSCIIPtife .........ccvviiiieiiiiiiieeree e 33
4.3 Uji Asumsi KIaSiK ....ooiiiiiiiiiiii 35
4.3.1 Uji NOTMAIAS ..c.vvevviieeieeie et 35
4.3.2 Uji MultiKoION@ATIaS. .....cccviiiiriiiiiiieiic e 37
4.3.3 Uji HeterokedastiSItas ..........ccvveririeiieiiiiesieeesee s 38
4.3.4 Uji AULOKOTEIAST ..vviiveieeiisie et 38
4.4 Pengujian Hipotesis dan Analisis Data ...........cccoevieiiiiiienienee e, 39
4.4.1 Analisis Regrasi Linier Berganda.............ccccovviiiiiiniiiiiiicieesenee 39
4.2.2 Koefesiensi Determinas ........ccveeierriienieiieesie e 40
o T U 1§ N A TSP S PP UPPPRTTPPRPRPROON 41
O U SO USRTSPPR 44
4.5 pemMbaNASAN ......c.eiiiiiiiiii 45
4.5.1 Pengaruh Intellectual Capital Disclosure Terhadap

Nilai Perusahaan...........ccoociiiiiiiiiiiie e 45

4.5.2 pengaruh good corporate governance terhadapa nilai perusahaan ......... 46
4.5.3 pengaruh intellectual capital disclosure dan

good corporate governance terhadap nilai perusahaan ............cccoenee. 47

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .....oooiiiiiiiiinie e 49

5. T KeSIMPUIAN ..o 49

5.2 SATAN...eiiiiiii et 49

DAFTAR PUSTAKA .ttt seeenbeennens 51

L YN\ 0 1 20N\ SR 57

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Hasil penelitian yang relevan ...............cccccceviiiiiiiniine e 21
Tabel 2.3 Definisi operasional ..................ccccooiiiiiiiie 23
Tabel 4.1 Rincian Statistic Sampel Perusahaan ... 40
Tabel 4.2 Hasil Statistic Descriptife.................cccocooiiiiis 41
Tabel 4.3.1 Hasil Uji Normalitas.................cccoooiiiiiiiiiieee 43
Tabel 4.3.2 Hasil Uji Multikolieanalitas ....................c.cccoooiiiiiis 45
Tabel 4.3.3 Hasil Uji heterokedastisitas ..................cccccoiiiiiiiiicc, 46
Tabel 4.3.4 Hasil Uji Autokorelasi ...............ccccooiiiiiiineee 47
Tabel 4.4.1 Hasil Uji Analisis Regrasi Linier Berganda .......................... 49
Tabel 4.4.2 Hasil R............cccoooiiiiii 51
Tabel 4.4.3 Hasil Uji t............ccooooiiiiiii 52
Tabel 4.4.4 Hasil Ujif............c..oooiiiii 54

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran

XVi



BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Era globalisasi dan persaingan bisnis yang semakin ketat, kinerja keuangan
perusahaan berfungsi sebagai indikator penting untuk mencerminkan kesehatan
dan keberlanjutan suatu entitas bisnis. Perusahaan manufaktur, sebagai sektor
utama dalam perekonomian Indonesia, memegang peran strategis dalam
mendorong pertumbuhan ekonomi nasional. Sektor ini telah menghadapi berbagai
tantangan signifikan dalam beberapa tahun terakhir (Wahyuni & Nugroho, 2024).
Perusahaan harus cukup kompetitif untuk bertahan di pasar global. Manajemen
perusahaan harus memperhatikan dua faktor kunci untuk meningkatkan penjualan:
menentukan harga jual produk yang sesuai dan menghasilkan barang berkualitas
tinggi. (Lismawati et al. 2023). Perusahaan dituntut untuk berpikir efektif, efisien
dan kritis menjadi unggul dalam persaingan untuk meningkatkan nilai perusahaan
(Kurniawan, 2024)

Nilai perusahaan merupakan tolak ukur kepercayaan publik terhadap
kemampuan bisnis suatu perusahaan untuk tumbuh dan memperbaiki
kesejahteraan pemiliknya (Sentono et al. 2024). Anggraini et al. (2024), nilai
perusahaan didefinisikan sebagai nilai pasar karena nilai perusahaan dapat
memberikan kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga
saham perusahaan meningkat. Berbagai kebijakan yang diambil oleh manajemen
dalam upaya untuk meningkatkan nilai perusahaan melalui peningkatan

kemakmuran pemilik dan para pemegang saham yang tercermin pada harga saham



(Tumangger et al. 2023) Nilai perusahaan dipengaruhi oleh Intellectual Capital

Disclosure (ICD) dan good Corporate Governance (CGC).

Teori agensi mengungkapkan adanya perbedaan kepentingan antara agent dan
principal yang berdampak adanya asimetri informasi (Jensen & Meckling, 1976).
Salah satu upaya yang dilakukan perusahaan untuk mengurangi terjadinya
asimetri informasi dengan menerapkan GCG. Dalam menjalankan kegiatannya,
sebuah perusahaan akan memiliki direksi (agen) yang ditunjuk oleh para
pemegang saham (prinsipal). Tata kelola yang efektif bertujuan menahan direksi
untuk tidak menyalahgunakan kewenangannya dan untuk memastikan bahwa
direksi bekerja semata-mata untuk kepentingan perusahaan (Nurjanah, 2023).
GCG adalah sistem pengendalian internal perusahaan yang memberikan
pertanggung jawaban pada berbagai pihak berkepentingan, terutama stakeholder
serta shareholder. Aturan penerapan GCG di Indonesia ada pada aturan tentang
Penerapan Tata Kelola Perusahaan yang Baik Pada Persero di Bawah Pembinaan
dan Pengawasan Menteri Keuangan yang termuat dalam Peraturan Menteri
Keuangan Republik Indonesia Nomor 88 / PMK.06 / 2015. Elvina & Karnawati,

(2024).

GCG merupakan sebuah sistem atau proses yang dibuat untuk mengatur
hubungan antara berbagai pihak yang memiliki kepentingan yang bertujuan untuk
menceggah terjandinya kesalahan yang signifikan dan memastikan kesalahan
yang telah terjadi dapat untuk segera diperbaiki (Mawardani et al. 2023). GCG
penting untuk dilaksanakan bagi setiap perusahaan dalam menjalankan usahanya.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Anggraini et al, 2024); Kurniawan,



(2024). ditemukan secara signifikan bahwa GCG berdampak positif pada nilai
perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Yulianawati, 2023); Dan
(Mawardani dkk. 2023) Ditemukan bahwa GCG tidak berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahana

Hasil Research gap yang berbeda, mendorong peneliti untuk menganalisis dan
menunjukkan pengaruh antara ICD dan GCG terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur tahun 2017 -2023. diharapkan penelitian ini dapat
memberikan kontribusi penelitian tambahan mengenai bagaimana suatu organiasi
atau asosiasi dapat meningkatkan nilai perusahaannya melalui ICD dan GCG pada

nilai perusahaan

Alasan peneliti memilih perusahaan manufaktur sebagai objek penelitian
adalah karena peneliti tertarik dan ingin melakukan pengujian ulang dari
penelitian sebelumnya dengan tahun penelitian yang lebih baru, peneliti memilih
perusahaan manufaktur sebagai subjek penelitiannya dengan harapan hasil dari
penelitian yang akurat dan mewakili semua perusahaan yang ada di perusahaan
yang ada di BEI Perbedaaan penelitian ini dengan yang sebelumnya yaitu
penelitian ini menembahkan varibel Intellectual Capital Disclosure (ICD) (Sari &

Fitriyah, 2023).

Berdasarkan penelitian (Fia Hilmiyati et al 2023); Rivandi & Septiano,
(2021). ditemukan secara konsisten bahwa ICD berdampak positif pada nilai

perusahaan. Akan tetapi penelitian yang dilakukan oleh (Pratiwi & Nugroho.



2022); (Anggraini et a;. 2024). ICD tidak berpengaruh terhadap signifikan

terhadap nilai perusahaan

Signalling theory menekankan kepada pentingnya informasi yang dikeluarkan
oleh perusahaan terhadap keputusan investasi pihak di luar perusahaan. Pihak
pengirim (pemilik informasi) berusaha memberikan potongan informasi relevan
yang dapat dimanfaatkan oleh pihak penerima. Pihak penerima kemudian akan
menyesuaikan perilakunya sesuai dengan pemahamannya terhadap sinyal tersebut
(Isnaini & Oktavianna, 2024). teori signal yang menyatakan bahwa suatu
perusahaan berusaha untuk menunjukkan sinyal atau informasi positif kepada
investor melalui pengungkapan laporan keuangan tahunan perusahaan. Dengan
melalui laporan keuangan tahunan yang diterbitkan perusahaan tersebut menarik
sinyal positif sehingga ICD dapat meningkatkan nilai suatu perusahaan.(Artikel &

Penelitian, 2024)

Hilmiyati dkk. (2023) mengatakan bahwa ICD dapat memberikan
gambaran mengenai Kinerja suatu perusahaan dan menjadi pendorong utama
dalam meningkatkan nilai perusahaan. Peningkatan ICD yang disajikan dalam
annual report dapat memberikan informasi yang baik dan sangat mengutungkan
dan bermanfaat bagi para investor dalam pengambilan keputusan.Penelitian ini
menggunakan ICD sebagai variabel pertama yaitu variabel independen. (Artikel &
Penelitian, 2024). Mengatakan bahwa ICD termasuk ke dalam aset tidak berwujud
suatu perusahaan yang memiliki arti penting bagi perusahaan. Apabila ICD
perusahaan meningkat, maka akan berpengaruh pada peningkatan Kkinerja

perusahaan serta nilai perusahaan Tujuan ICD dalam laporan keuangan tahunan



perusahaan yaitu digunakan untuk melakukan penilaian kinerja perusahaan dalam
menerapkan strategi dan membantu dalam pengambilan keputusan oleh para
investor. Berdasarkan penelitian Rivandi & Septiano, (2021); Fia Hilmiyati dkk
(2023) ditemukan secara konsisten bahwa ICD berdampak positif pada nilai
perusahaan. Akan tetapi penelitian yang dilakukan oleh Pratiwi & Nugroho,
(2022) ICD tidak berpengaruh terhadap signifikan terhadap nilai perusahaan Dan

(Anggraini dkk. 2024)

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul : “Pengaruh Intellectual Capital Disclosure Dan Good
Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Tahun 2017 — 2023”

1.2 Identifikasi Masalah
Berdasarkan Latar belakang di atas, peneliti mengindentifikasi
permasalahan dalam penelitian ini yaitu:

1. Pengungkapan ICD hanya bersifat voluntory.

2. Adanya penelitian terdahulu yang inkonsisten
1.3 Batasan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah dan identifikasi masalah di atas, agar hasil
penelitian ini lebih terarah dan tidak menyimpang dari pokok permasalahan, maka
penelitian ini dibatasi oleh faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan antara
lain: ICD dan GCG. Pengukuran GCG yang digunakan dalam penelitian ini

adalah dewan komisaris independen.



1.4 Rumusan Masalah
Berdasarkan perbedaan dan ketidak konsitenan hasil-hasil penelitian

sebelumnya, maka perlu dilakukan penelitian kembali untuk menguji pengaruh

intellectual capital disclosure dan good corporate governance terhadap nilai
perusahaan:

1. Apakah intellectual capital disclosure (ICD) secara persial berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur tahun 2017-2023?

2. Apakah good corporate governance (GCG) secara persial berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur tahun 2017-2023?

3. Apakah intellectual Capital Disclosure dan Good Corporate Governance
secara simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur tahun
2017-2023

1.5 Tujuan Penelitian

Dari rumusan masalah yang telah diajukan di atas maka diperoleh tujuan
penelitian sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui good corporate governance (GCG) terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur tahun 2017-2023?

2. Untuk mengetahui pengaruh intellectual capital disclosure (ICD) terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur tahun 2017-2023?

3. Untuk mengetahui pengaruh Intellectual Capital Disclosure dan Good
Corporate Governance secra simultan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan

pada perusahaan manufaktur tahun 2017-2023



1.6 Manfaat penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai
berikut
1. Manfaat Teoritis
a. Penelitian ini dapat menjadi bahan masukan bagi perusahaan manufaktur
yang terdaftar di bursa efek indonesia.
b. Hasil penelitian ini menambah wawasan mengenai /CD
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Akademisi
Sebagai bahan referensi bagi peneliti selanjutnya untuk memperdalam
penelitian dibidang pengaruh nilai perusahaan pada sektor manufaktur.
b. Bagi Penulis
Sebagai sarana mengaplikasikan berbagai ilmu yang telah dipelajari dan

menambah wawasan serta pengetahuan



