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MOTTO
“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan-
Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan”
(Asy-Syarh 5-6)

“La ilaha illa anta subhanaka inni kuntu minadzolimin”
(Doa Nabi Yunus)

“Hasbunallah wanikmal wakil nikmal maula wanikman nasir”
(Doa Nabi Ibrahim)

“Doa tidak akan berhasil jika yang mengucapkan tidak yakin,
Itulah Allah berkata penuhi perintahku dan percayalah kepadaku”
(Nouman Ali Khan)

“Tidak akan ada yang bisa menjatuhkanmu ketika kamu melibatkan

Allah, Orang Tua dan Usaha didalam setiap prosesmu”
(Okta Amiko Naka)
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ABSTRAK

Okta Amiko Naka, 2025  Pengaruh Carbon Emission Disclosure (CED)
dan  Green  Accounting terhadap  Nilai
Perusahaan yang di Mediasi oleh Kinerja
Keuangan Pada Perusahaan Manufaktur Tahun
2021-2023

Pembimbing: Dr. Rina Yuniarti, S.E.,M.Ak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Carbon Emission
Disclosure (CED) dan Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan yang
dimediasi oleh kinerja keuangan pada perusahaan Manufaktur Tahun 2021-2023.
Penelitian ini menggunakan metode penelitian deskriptif kuantitatif, Populasi
penelitian ini adalah perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2021-2023 yang terdiri dari 128 perusahaan yang dipilih
berdasarkan kriteria tertentu dengan menggunakan purposive sampling. Sampel
penelitian ini terdiri dari 20 Perusahaan, dengan periode observasi selama 3 tahun,
sampel observasi penelitian ini berjumlah 60. Data sekunder yang digunakan
berupa laporan keuangan tahunan dan laporan keberlanjutan perusahaan. Teknik
analisis data menggunakan program SEM-PLS (Structural Equation Models Part
Least Square) yang diolah dengan menggunakan aplikasi WarpPLS 7.0. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa CED berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Nilai Perusahaan dilihat dari nilai p-value sebesar 0,002 dan nilai koefisien jalur
sebesar 0.350 yang bernilai positif. Green Accounting berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan dilihat dari nilai p-value sebesar 0,001 dan
nilai koefisien jalur sebesar 0,454 yang bernilai positif. Kinerja keuangan mampu
memediasi pengaruh CED terhadap Nilai Perusahaan dilihat dari p-value
pengaruh tidak langsung sebesar 0,006 < 0,05. Kinerja keuangan mampu
memediasi pengaruh Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan dilihat dari p-
value pengaruh tidak langsung sebesar 0.001 < 0.05.

Kata Kunci: Carbon Emission Disclosure , Green Accounting, Nilai Perusahaan
dan Kinerja Keuangan.
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ABSTRACT

Okta Amiko Naka, 2025  The Effect of Carbon Emission Disclosure (CED)
and Green Accounting on Firm Value Mediated
by Financial Performance in Manufacturing
Companies in 2021-2023

Supervisor : Dr. Rina Yuniarti, S.E.,M.Ak

This study aims to determine the effect of Carbon Emission Disclosure
(CED) and Green Accounting on Firm Value mediated by financial performance
in Manufacturing companies in 2021-2023. This study uses quantitative
descriptive research methods, the population of this study is Manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2021-
2023 consisting of 128 companies selected based on certain criteria using
purposive sampling. The sample of this study consisted of 20 companies, with an
observation period of 3 years, the observation sample of this study amounted to
60.

Secondary data used are annual financial reports and company
sustainability reports. The data analysis technique uses the SEM-PLS (Structural
Equation Models Part Least Square) program which is processed using the
WarpPLS 7.0 application.

The results showed that CED has a positive and significant effect on Firm
Value as seen from the p-value of 0.002 and the path coefficient value of 0.350
which is positive. Green Accounting has a positive and significant effect on Firm
Value as seen from the p-value of 0.001 and the path coefficient value of 0.454
which is positive. Financial performance is able to mediate the effect of CED on
Firm Value as seen from the indirect effect p-value of 0.006 <0.05. Financial
performance is able to mediate the effect of Green Accounting on Firm Value as
seen from the indirect effect p-value of 0.001 <0.05.

Keywords : Carbon Emission Disclosure, Green Accounting, firm value and
Financial Performance.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1  Latar Belakang

Kemajuan teknologi, perubahan pola konsumen, dan kebutuhan akan ekonomi
diperkirakan akan mendorong perusahaan-perusahaan besar di masa depan dunia
usaha (Soetardjo & Nurmawati, 2024). Di masa depan,dunia usaha akan menghadapi
tantangan baru dalam mengelola operasionalnya dan peluang untuk berinovasi dan
beradaptasi. Pergeseran digital, kecerdasan buatan, dan otomatisasi akan sangat
penting untuk meningkatkan produktivitas dan efisiensi (Rahmanita, 2020; Imanl,
2021; Anggita et al., 2022; Surya dkk., 2023). Peluang ini dimanfaatkan oleh dunia
usaha untuk menarik investor dan konsumen dengan tujuan meningkatkan nilai
perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan cerminan baik atau buruknya kondisi suatu
perusahaan (Carandang & Ferrer, 2020; Kurnia et al., 2021; Anggita et al., 2022; Sari
& Pratiwi, 2023; Wardoyo dan Fauziah, 2024). Nilai suatu perusahaan dapat dilihat
dari nilai pasar sahamnya, yang berarti bahwa jika harga saham perusahaan
meningkat, investor akan mendapatkan keuntungan karena keuntungan pemegang
saham terkait dengan harga saham perusahaan (Dewi & Narayana, 2020; ; Kurnia et
al., 2021; Anggita et al., 2022; Sari & Pratiwi, 2023; Wardoyo, 2024). Investor juga
memperhatikan Kinerja lingkungan perusahaan dalam mengurangi emisi gas rumah

kaca (GRK) sebagai indikasi kepedulian terhadap lingkungan. Pelaporan



keberlanjutan mencakup laporan Carbon emission disclosure (CED) dan Gren
accounting.

Di Indonesia, UU No. 31 tahun 2009 tentang Perlindungan dan Pengelolaan
Lingkungan Hidup dan UU No. 40 tahun 2007 tentang Tanggung Jawab Sosial dan
Lingkungan Perseroan Terbatas telah diberlakukan (Surya dkk., 2023). Hal ini
mendukung Stakeholder theory bahwa perusahaan didirikan untuk melakukan hal-hal
yang baik bagi lingkungan dan bukan hanya untuk menghasilkan uang (Mustofa et
al., 2020; Firmansyah et al., 2021; Sumiati et al., 2022; Gantino et al., 2023; Singh,
2024;). Perusahaan dapat menjalin hubungan baik dengan para pemangku
kepentingan dengan melakukan kegiatan tanggung jawab sosial (Ambarwati &
Hapsoro, 2020; Firmansyah et al., 2021; Ramadhani et al., 2022; Kusuma & Dosinta,
2023; Imansari et al., 2024).

Jika investor tertarik dengan isu perubahan iklim, perusahaan diharapkan
memberikan informasi mengenai laporan CED didalam laporan keberlanjutan atau
laporan tahunan secara jelas dan transparan. Pengungkapan emisi karbon merupakan
salah satu cara untuk memitigasi risiko terkait bisnis yang dapat menghalangi
investor (Ramadhan et al., 2023). Informasi dari katadata, (2022) Perusahaan yang
menerapkan prinsip-prinsip tata kelola, lingkungan dan sosial (ESG) yang berkaitan
dengan isu-isu iklim adalah yang paling populer di kalangan investor.

CED adalah salah satu cara perusahaan yang biasanya mengomunikasikan
kontribusi mereka terhadap pemanasan global dalam laporan tahunan dan laporan

keberlanjutan (Rahmanita, 2020; Andrian & Kevin, 2021; Simamora et al., 2022;



Priliana & Ermaya, 2023; Perdichizzi et al., 2024). Oleh karena itu, perusahaan wajib
mengungkapkan CED kepada pemangku kepentingan, mengingat kondisi ini juga
berdampak pada lingkungan bagi pemangku kepentingan (Imansari et al., 2024;
Narsa & Jannah, 2021; Rahmanita, 2020; Priliana & Ermaya, 2023; Simamora et al.,
2022).

Penelitian tentang CED telah banyak dilakukan, akan tetapi banyak yang
belum konsisten. Penelitian yang dilakukan Aulia et al., (2024) mengungkapkan
bahwa CED berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (Permana & Tjahjadi,
2020 ; Alfayerds & Setiawan, 2021; Cahyani & Gunawan, 2022; Han et al., 2023).
Akan tetapi, Penelitian Soetardjo & Nurmawati, (2024) menyatakan bahwa CED
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan (kurnia et al., 2020; Kurnia et al.,
2021; Anggita et al., 2022 ; Ramadhan et al., 2023). Penelitian yang berbeda tidak
hanya mematahkan metodologi yang digunakan, namun juga mencoba menggali lebih
dalam mengenai CED.

Green accounting adalah proses mengidentifikasi, mengukur, mencatat,
meringkas, melaporkan, dan mengungkapkan objek, transaksi, peristiwa, atau
informasi tentang dampak kegiatan ekonomi, sosial, dan lingkungan suatu perusahaan
terhadap masyarakat, lingkungan, dan perusahaan itu sendiri (Ulupui et al., 2020;
Sumiati et al., 2021; Anggita et al., 2022; Niandari & Handayani, 2023; Van, 2024).
Proses ini membantu pengguna dalam membuat keputusan ekonomi dan non-
ekonomi. Van, (2024) menyatakan, tujuan Pelaporan Informasi Akuntansi Hijau

adalah menggabungkan informasi akuntansi keuangan (ekonomi), akuntansi sosial,



dan akuntansi lingkungan dalam satu laporan akuntansi sehingga pemangku
kepentingan dapat menilainya dan mengambil keputusan investasi, pengelolaan, dan
lainnya (Sukawati et al., 2020 ; Emmanuel, 2021; Ramadhani et al., 2022; Cahyani &
Puspitasari, 2023).

Penelitian yang dilakukan Anggita et al., (2024) mengungkapkan bahwa
Green accounting berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (Dewi & Edward
Narayana, 2020; Lusiana et al., 2021; Anggita et al., 2022 ; Kusuma & Dosinta,
2023). Akan tetapi berbeda dengan penelitian Erwanto, (2024) menyatakan bahwa
Green accounting berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan (Riyadh et al., 2020
; Emmanuel, 2021; Astuti et al., 2022; Gantino et al., 2023). Penelitian yang berbeda
bukan hanya sekedar penyimpangan dari suatu metode yang digunakan, melainkan
sebuah upaya berani untuk membuka perspektif baru dan menggali lebih dalam
tentang Green accounting.

Adanya ketidakkonsistenan Penelitian-peelitian terdahulu, yang menguji
pengaruh antara CED dan Green accounting terhadap nilai perusahaan, dengan
menambahkan mediasi yaitu Kinerja keuangan. Penambahan variabel kinerja
keuangan dalam penelitian ini merupakan hal yang baru dan berbeda dari penelitian-
penelitian sebelumnya. Diharapkan penelitian ini dapat memperbarui pemahaman
tentang Kinerja keuangan perusahaan melalui pendekatan analisis dan penelitian yang
lebih relevan dengan konteks ekonomi saat ini. Dalam penelitian ini, memasukkan
kinerja keuangan sebagai fitur baru, mencoba untuk mengetahui apakah Kinerja

keuangan dapat memediasi pengaruh CED dan Green accounting terhadap nilai



perusahaan. Didalam penelitian Sutisna et al., (2024) meningkatnya suatu nilai
perusahaan di pengaruhi juga oleh kinerja keuangan.

Kinerja keuangan adalah Alat yang menunjukkan kondisi keuangan suatu
perusahaan disebut kinerja keuangan (Mensah et al., 2020; Angelina & Nursasi,
2021; Sofia & Januarti, 2022 ; Handoko & Santoso, 2023; Nur’afifah, 2024).
Angelina & Nursasi, (2021) menyatakan Melalui struktur modal suatu perusahaan,
kinerja keuangan dapat menilai pencapaian yang telah dicapai perusahaan. Astuti &
Lestari, (2024) Return On Assets (ROA) merupakan ukuran keberhasilan manajemen
dalam menghasilkan laba. ROA diukur dengan membandingkan laba sebelum pajak
dengan rata-rata total aset selama periode tertentu ditambah dengan jumlah aset yang
dimiliki ( Mustofa et al., 2020; Khan, 2021 ; Ramadhani et al., 2022 ; Handoko &
Santoso, 2023).

Penelitian yang dilakukan Hartono & Ratnaningsih, (2024) menyatakan
Kinerja keuangan dapat mempengaruhi tanggung jawab sosial perusahaan terhadap
nilai perusahaan. Surya dkk., (2023) menjelaskan bahwa kinerja keuangan dapat
memediasi Green accounting terhadap nilai perusahaan. Fauzi, (2022) juga
menyimpulkan, bahwa penerapan tanggung jawab lingkungan yang didukung oleh
sumber daya finansial dapat mempengaruhi secara signifikan keinginan yang
dirasakan oleh pemangku kepentingan korporasi dan pemerintah. Akan tetapi
berbeda dengan penelitian Widiyaningsih & Jati, (2024) mengungkapkan bahwa
kinerja keuangan perusahaan tidak dapat memediasi Green accounting terhadap nilai

perusahaan.



Contingency Theory dapat membantu menjelaskan mengapa sistem akuntansi
bervariasi tergantung pada kondisi entitas. Pendekatan ini didasarkan pada gagasan
bahwa hanya berdasarkan kondisi entitas dapat dipilih sistem akuntansi yang ideal
(Otley, 1980). Syalomytha & Natalia, (2023) mengungkapkan,tujuan akhir dari
sebuah perusahaan adalah untuk bertahan hidup dan tumbuh atau bertahan. Teori ini
merupakan teori perilaku yang menyatakan bahwa cara terbaik untuk menjalankan
bisnis tergantung pada keadaan internal dan eksternal bisnis. Teori ini juga
menjelaskan bahwa segala sesuatu terjadi karena adanya saling ketergantungan.

Hasil Research gap yang berbeda, mendorong peneliti untuk menganalisis dan
menunjukkan pengaruh antara CED dan Green accounting terhadap nilai perusahaan
yang dimediasi Kkinerja keuangan. Diharapkan penelitian ini bisa memberikan
kontribusi tambahan mengenai bagaimana suatu organiasi atau asosiasi dapat
meningkatkan nilai perusahaannya melalu CED,Green accounting,nilai perusahaan
dan Kkinerja keuangan.

Ketidakkonsistenan hasil penelitian terdahulu mendorong peneliti untuk
menambahkan variabel kinerja keuangan sebagai variabel mediasi dan melakukan
pengujian ulang. Peneliti memilih perusahaan manufaktur untuk diteliti karena
peneliti yakin bahwa perusahaan tersebut memberikan kontribusi yang besar terhadap
kerusakan lingkungan. Oleh karena itu peneliti tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul “PENGARUH CARBON EMISSION DISCLOSURE (CED) DAN

GREEN ACCOUNTING TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG DI



MEDIASI OLEH KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN

MANUFAKTUR TAHUN 2021-2023”.

1.2 Identifikasi Masalah
Berdasarkan pernyataan di atas, Permasalahan yang teridentifikasi adalah
sebagai berikut:
1. Menurunnya nilai perusahaan, akibat perubahan iklim
2. Kurangnya kepedulian perusahaan terkait pelaporan CED dan Green
accounting
3. Hasil Research gap pada penelitian yang tidak konsisten
1.3  Batasan Masalah
Pengungkapan CED dapat di ukur menggunakan Carbon Disclosure Project
yang menggunakan 18 indikator pengungkapan dari 5 kategori yang ada. Green
accounting dapat di ukur menggunakan PROPER. Nilai perusahaan dapat di ukur
menggunakan Tobin,s Q pada perusahaan manufaktur yag terdaftar di BEI dan
Kinerja keuangan di ukur menggunakan ROA.
1.4  Rumusan Masalah
Berdasarkan permasalahan di atas, maka permasalahan dapat di jelaskan :
1. Apakah CED berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

manufaktur periode 2021-2023.?



2. Apakah Green accounting berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur periode 2021-2023.?
3. Apakah CED berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang dimediasi oleh
kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur periode 2021-2023.?
4. Apakah Green accounting berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang
dimediasi oleh kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur periode 2021-
2023.?
1.5  Tujuan Penelitian

Adanya tujuan penelitian ini untuk mengetahui tentang tujuan umum dan
tujuan khusus yang dijelaskan sebagai berikut:
1.5.1 Tujuan Umum

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh CED dan Green
accounting terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur dari tahun 2021
hingga 2023 dan untuk mengetahui apakah kinerja keuangan dapat memediasi CED
dan Green accounting terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur dari
tahun 2021 hingga 2023.
1.5.2 Tujuan Khusus

Berdasarkan rumusan masalah yang di buat, tujuan khusus pada penelitian ini
adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh CED terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

manufaktur tahun 2021-2023.



2. Untuk mengetahui pengaruh Green accounting terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur tahun 2021-2023.
3. Untuk mengetahui pengaruh CED terhadap nilai perusahaan yang dimediasi
oleh kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur tahun 2021-2023.
4. Untuk mengetahui pengaruh Green accounting terhadap nilai perusahaan
yang dimediasi oleh kinerja keuangan pada perusaaan manufaktur tahun 2021-
2023.
1.6 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi berbagai pihak,
manfaatnya sebagai berikut:
1.6.1 Bagi Perusahaan
Penelitian ini dinilai dapat memberikan pemikiran sebagai informasi dalam
pengambilan keputusan serta refleksi strategi organisasi untuk menjaga lingkungan
sekitar organisasi.
1.6.2 Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat menambah pemahaman dan pengetahuan
tentang akuntansi manajemen khususnya akuntansi lingkungan.
1.6.3 Bagi Peneliti Selanjutnya
Hasil penelitian ini diharapkan menjadi acuan bagi peneliti selanjutnya untuk

memfokuskan penelitiannya pada topik yang terkait dengan masalah yang diteliti.
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