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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Deskripsi Konseptual 

2.1.1 Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Telori sinyal pelrtama kali dikelmulkakan olelh Spence, (2018) dalam 

pelnellitian yang belrjuldull Job Markelt Signaling. Telori sinyal ataul signaling thelory 

melnjellaskan melngapa pelrulsahaan melngulngkapkan informasi kelulangan kelpada 

pihak elkstelrnal. Hal ini telrkait delngan adanya informasi antara manajelme ln 

pelrulsahaan delngan pihak elkstelrnal. Manaje lmeln pelrulsahaan melmiliki lelbih 

banyak informasi dan melngeltahuli informasi dapat belrulpa laporan kelulangan 

tahulnan, informasi kelbijakan pelrulsahaan, ataul informasi lain yang dibelrikan 

selcara sulkarella olelh manajelmeln pelrulsahaan. Informasi melngelnai sulatu l 

pelrulsahaan melrulpakan sinyal bagi invelstor dalam melngambil kelpultulsan invelstasi 

(Qotrulnnada elt al., 2021). Melmbelrikan informasi kelpada invelstor ulntulk 

melmahami apa yang melmpelngarulhi kelpultulsan melrelka melngelnai keladaan sulatul 

pelrulsahan (Waskito & Pratama, 2021).  

Informasi melrulpakan ulnsulr pelnting bagi invelstor dan pellakul ulsaha karelna 

melmbelrikan catatan dan pelnjellasan telntang masa lalul, masa kini, dan masa delpan 

pelrulsahaan dan pasar modal, apapuln informasi yang dipelrolelh dari saham sulatu l 

pelrulsahaan sellalul melmpelngarahi kelpultulsan invelstor (Qotrulnnada elt al., 2021). 

Tanda-tanda yang dibelrikan pelrulsahaan kelpada invelstor telntang prospelknya, 

salah satul karaktelr yang digulnkan adalah laporan kelulangan pelrulsahaan, Belrbagai 



15 
 

jelnis rasio kelulangan diulngkapkan ulntulk melnulnjulkkan kelpada invelstor selbelrapa 

baik pelngellolaan kelulangan sulatul pelrulsahaan (Mullyanto & Andriyani, 2022). 

Melnulrult Maharani elt al., (2024) hulbulngan telori sinyal delngan reltulrn 

saham telrleltak pada reltulrn saham yang melnjadi incaran invelstor saat mellakulkan 

modal dan invelstasi. Invelstor jellas melmbultulhkan informasi melngelnai kondisi 

kelulangan sulatul pelrulsahaan dan prospelk masa delpan selbellulm melngambil 

kelpultulsan invelstasi. Agar pelsan dapat sampai kelpada invelstor, melrelka haru ls 

melngirimkan sinyal ataul pelsan dari orang dalam telntang kelselhatan pelrulsahaan 

dan harga saham pelrulsahaan agar invelstor dapat telrbuljulk ulntulk melnanamkan 

modalnya. Ptofitabilitas, liku liditas dan trading volulmel activity belrpelngaru lh 

telrhadap telory sinyal. Dalam hal ini tingkat profitabilitas, liku liditas dan trading 

volulmel activity yang tinggi dapat me lnyampaikan sinyal positif ke lpada invelstor 

ataul pihak elkstelrnal telrkait kondisi ke lulangan dan potelnsi pelrtu lmbulhan 

pelrulsahaan (Rahardian & Helrsulgondo, 2021). Inflasi belrpelngaru lh telrhadap telori 

sinyal pelrulsahaan melngellola informasi yang me lrelka sampaikan ke lpada pasar 

(Qotrulnnada elt al., 2021). 

2.1.2 Return Saham 

Reltulrn adalah flulktulasi harga saham akibat pelnawaran dan pelrmintaan 

selhingga melnimbullkan pelrbeldaan nilai. Reltulrn selbagi julmlah kelulntulngan yang di 

pelrolelh dari sulatul invelstasi (Maharani elt al., 2024). Invelstasi yang dapat 

melmbelrikan capital gain antara lain obligasi dan saham, seldangkan invelstasi 

yang tidak melmbelrikan komponeln pelndapatan capital gain antara lain selrtifikat 

delposito dan tabulngan. Pelndapatan dapat belrulpa relalisasi pelndapatan yang tellah 
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telrjadi ataul pelndapatan yang diharapkan yang bellulm telrjadi namuln dipelrkirakan 

akan telrjadi dimasa yang akan datang (Sultrisno elt al., 2023). 

Faktor-faktor yang dapat melmelngarulhi reltulrn saham telrdiri dari faktor 

makro dan faktor mikro. Faktor makro melncakulp ellelmeln yang belrada dilular 

pelrulsahaan teltapi dapat melmelngarulhi kinelrja pelrulsahaan baik selcara langsulng 

maulpuln tidak langsulng . Disisi lain faktor mikro mellipulti laba belrsih pelr saham, 

nilai bulkul pelr saham rasio elkulitas telrhadap hultang, rasio laba belrsih telrhadap 

elkulitas dan rasio kelulangan lainnya (Pradista & Kulsulmawati, 2022). Reltulrn saham 

(sulrat saham) melrulpakan dokulmeln yang melmbulktikan kelpelmilikan sulatul 

pelrulsahaan. Jika pelrulsahaan melnghasilkan kelulntulngan, maka seltiap pelmelgang 

saham belrhak atas selbagian dari kelulntulngan yang dibagikan ataul divide ln 

belrdasarkan kelpelmilikan sahamnya (Wahasulsmiah elt al., 2022). 

Kelulntulngan yang dipelrolelh dari hasil kelbijakan invelstasi yang dilakulkan 

dalam dalam dulnia invelstasi dikelnal adanya hulbulngan yang kulat antara risk dan 

reltulrn, yaitul jika risiko tinggi maka reltulrn (kelulntulngan) julga akan tinggi belgitu l 

julga selbaliknya jika reltulrn relndah maka risiko julga akan relndah (Novitasari & 

Bagana, 2023). Tuljulan selorang invelstor dalam belrinvelstasi adalah 

melmaksimalkan kelulntulngan tanpa mellulpakan faktor risiko invelstasi yang haru ls 

dihadapi. Belrinvelstasi dipasar modal ulntulk melmpelrolelh imbal hasil yang 

maksimal melmelrlulkan pelngeltahulan, pelngalaman, yang melmadai ulntulk 

melnganalisis selkulritas mana yang dibelli, dijulal, dan dimiliki (Pradista & 

Kulsulmawati, 2022).  
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2.1.3 Likuiditas 

Melnulrult Brigham & Houstom, (2020) likuliditas adalah kelmampulan 

pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban kelulangannya jangka pendek yang tellah 

jatulh telmpo. Selmakin tinggi nilai likuliditas, selmakin baik posisi pelrulsahaan yang 

melulnjulkkan bahwa pelrulsahaan mampul melmbayar kelwajiban jangka pelndelknya 

telpat waktul. Kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajiban kelulangan 

jangka pelndelk ataul kelwajiban yang haruls dilulnasi saat ditagih selring kali diulkulr 

delngan rasio likuliditas (Yulsmelco elt al., 2024). Selmakin tinggi likuliditas sulatul 

pelrulsahaan, selmakin baik kinelrja jangka pelndelknya. Hal ini melmbulat invelstor 

lelbih pelrcaya pada pelrulsahaan yang belrpelngarulh pada pelningkatan harga saham 

dan akhirnya melningkatkan reltulrn saham (Delvari & Badjulri, 2023). 

 Likuliditas melnilai seljaulh mana pelrulsahaan dapat delngan muldah 

melnyellelsaikan kelwajiban jangka pelndelk, selpelrti hultang. Likuliditas 

melncelrminkan kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban kelulangan 

yang haruls dilulnasi selgelra ataul keltika tagihan diajulkan (Novitasari & Bagana, 

2023). Melnulrult Lelstari & Cahyono, (2020) tuljulan pelnggulnaan rasio likuliditas 

adalah ulntulk melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melmbayar kelwajibannya 

melnggulnkan aselt lancar. Jika nilai culrrelnt ration melningkat, hal ini dapat 

melningkatkan kelpelrcayaan invelstor karelna pelrulsahaan dianggap mampu l 

melmelnulhi kelwajiban jangka pelndelknya delngan aselt lancar yang dimilik. 

Culrrelnt ration adalah ulkulran yang digulnakan ulntulk melnilai kelmampulan 

selbelrapa baik selbulah pelrulsahaan dapat melme lnulhi kelwajiban jangka pelndelknya. 

Rasio ini melngulkulr pelrbandingan antara aselt lancar dan kelwajiban jangka pelnde lk 
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yang dimiliki pelrulsahaan. Culrrelnt ration melmanfaatkan aselt lancar  karna dapat 

melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajiban finansial jangka 

pelndelk (Pratisila, 2024). Selmakin belsar kelwajiban yang dimiliki pelrulsahaan, 

selmakin tinggi kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelbultulhan opelrasional 

nya, telrultama modal kelrja yang sangat pelnting ulntulk melnjaga kinelrja. Hal ini 

dapat melmelngarulhi harga saham, delngan delmikian invelstor akan lelbih yakin 

ulntulk melmiliki saham pelrulsahaan telrselbult yang dapat melningkatkan reltulrn 

saham (Yulsnita & Sulrya, 2024). 

Aktiva lancar adalah aset atau kekayaan perusahaan yang diperkirakan 

dapat diuangkan, dikonsumsi, atau digunakan dalam jangka waktu kurang dari 

satu tahun. Contoh aktiva lancar meliputi kas, piutang, persediaan, dan investasi 

jangka pendek. Utang lancar adalah kewajiban atau utang yang harus dibayar 

oleh perusahaan dalam waktu kurang dari satu tahun. Contohnya termasuk utang 

dagang, utang bank jangka pendek, dan beban yang masih harus dibayar (Sululing 

& Sandangan, 2020). Menurut Brigham & Houstom, (2020:128) likuiditas dapat 

dihitung dengan rumus sebagai berikut: 

Culrrelnt Ratio (CR) = 
Aktiva lancar

Ultang lancar
 x 100%  

2.1.4 Trading Volume Activity 

Trading Volume Activity adalah jumlah lembar saham diperdagangkan 

pada waktu tertentu dengan jumlah lembar saham yang beredar pada waktu 

tertentu Trading Volume Activity (TVA) digunakan untuk mengetahui bagaimana 

aktivitas di pasar modal. Semakin banyak dan tinggi jumlah saham yang 

diperdagangkan, maka semakin likuid saham tersebut (Husnan, 2009:283). 
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Trading volume merupakan unsur kunci dalam melakukan prediksi 

terhadap pergerakan saham. Volume perdagangan saham merupakan hal yang 

penting bagi seorang investor, karena volume perdagangan saham 

menggambarkan kondisi efek yang diperjualbelikan di pasar modal. Bagi investor, 

sebelum melakukan investasi atau penanaman modal hal terpenting adalah tingkat 

likuiditas suatu efek (Sumargianto & Borolla, 2021) 

Julmlah lelmbar saham yang dipelrdagangkan seltiap hari. Jika saham aktif 

dipelrdagangkan, volulmel pelrdagangan akan melningkat melnghasilakn reltulrn 

saham yang tinggi. Selbaliknya, pelnulrulnan volulme l pelrdagangan akan 

melngakibatkan reltulrn saham yang kelcil ataul melnulrul. Volulmel pelrdagangan 

sangat pelnting bagi invelstor karelna melncelrminkan kondisi elfelk yang 

dipelrdagangkan dipasar modal (P.D Charara Bhulntar & Neltty, 2023). Volulme l 

pelrdagangan yang tinggi melnulnjulkkan bahwa saham-saham telrselbult melnjanjikan 

bagi invelstor, selhingga minat ulntulk melmiliki saham telrselbult akan selmakin 

melningkat (Sulmargianto & Borolla, 2021). 

Volulmel pelrdagangan saham melncelrminkan ulkulran ulntulk mellihat julmlah 

saham yang seldang dipelrdagangkan dan julga melnjellaskan selbelrapa muldah saham 

telrselbult dapat dijulal (Maharani elt al., 2024). Julmlah saham yang aktif 

dipelrdagangkan melnulnjulkkan tingginya minat invelstor telrhadapnya, frelkulelnsi 

pelrdagangan yang tinggi melnandakan bahwa saham banyak diminati. Salah satul 

faktor yang dijadikan aculan olelh invelstor ulntulk melnilai apakah saham pelrulsahaan 

diminati adalah delngan mellihat frelkulnsi pelrdagangan saham telrselbult (Windiana 

elt al., 2023) 
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Jumlah saham yang diperdagangkan adalah jumlah saham yang telah 

diperdagangkan dalam suatu periode tertentu. Biasanya, volume perdagangan 

dihitung dalam satuan jumlah lembar saham yang diperdagangkan pada hari 

tertentu. Jumlah saham yang beredar adalah Jumlah saham yang beredar adalah 

total jumlah saham suatu perusahaan yang telah diterbitkan dan dimiliki oleh 

pemegang saham, baik publik maupun pihak lainnya, yang dapat diperdagangkan 

di pasar (Suganda, 2018), Menurut (Suganda, (2018:25) trading Volume Activity 

dapat dihitung dengan rumus sebagai berikut:  

TVA = 
Ju lmlah saham yang dipelrdagangkan

Ju lmlah saham yang belreldar
  

2.1.5 Profitabilitas 

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan 

laba atau keuntungan dari aktivitas operasionalnya. Ini mengukur efisiensi 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dibandingkan dengan pendapatan, 

aset, atau ekuitas yang dimilikinya. Semakin tinggi tingkat profitabilitas, semakin 

baik perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. Olelh karelna itul, pelrulsahaan 

delngan tingkat profitabilitas yang tinggi celndelrulng melmiliki potelnsi ulntulk 

melmbelrikan reltulrn saham yang lelbih tinggi (Mirayani & Kelpramarelni, 2024:31). 

Melnulrult Yulsmelco elt al., (2024) rasio profitabilitas adalah ulkulran yang 

melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba. Salah satul rasio yang 

dapat digulnakan ulntulk melngulkulr profitabilitas adalah Reltulrn On Asselt (ROA). 

Reltulrn On Asselts (ROA) adalah salah satul jelnis rasio profitabilitas yang melnilai 

kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan kelulntulngan dari aselt yang 

digulnakan dalam kelgiatan opelrasionalnya (Yanita Sanjaya & Maullida, 2022). 
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Selmakin tinggi pelrselntasel yang dihasilakn dari pelrhitulngan Reltulrn On Asselts 

(ROA), selmakin elfelsion pulla pelnggulnaan aselt pelrulsahaan (Makhsulnnah & Sulsilo, 

2023). Keltika kinelrja kelulangan pelrulsahaan melnulnjulkkan pelningkatan dalam 

melnghasilkan kelulntulngan, hal ini melncelrminkan daya tarik bagi invelstor ataul 

calon invelstor ulntulk belrinvelstasi di pelrulsahaan telrselbult (Delvari & Badjulri, 2023). 

Laba bersih adalah keuntungan perusahaan setelah dikurangi semua 

biaya, pajak, dan beban lainnya. Ini adalah jumlah yang tersisa sebagai profit 

bersih yang dapat diperoleh perusahaan dari kegiatan operasionalnya. Total aktiva 

adalah jumlah seluruh aset yang dimiliki oleh perusahaan, baik yang bersifat 

lancar (seperti kas dan piutang) maupun tidak lancar (seperti properti dan 

peralatan). Total aktiva mencerminkan keseluruhan kekayaan yang dimiliki 

perusahaan (Sululing & Sandangan, 2020). 

Kelulntulngan yang melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan dalam 

melnghasilkan laba. Bagi pelmelgang saham, rasio ini melngindikasikan tingkat 

pelnghasilan yang melrelka pelrolelh dari invelstasi (Novitasari & Bagana, 2023). 

Laba yang tinggi yang dipelrolelh pelrulsahaan melnarik minat invelstor ulntulk 

melmbelli sahammnya selhingga melningkatkan reltulrn yang dipelrolelh (Mullyanto & 

Andriyani, 2022).  

Pelningkatan laba melncelrminkan kinelrja pelrulsahaan yang baik selhingga 

melnjadi sinyal bagi para pelmilik modal ulntulk belrinvelstasi di pelrulsahaan telrselbult 

(Yanita Sanjaya & Maullida, 2022). Menurut Brigham & Houstom, (2020:140) 

Return On Asset (ROA) dapat dihitunng dengan menggunakan rumus sebagai 

berikut: 
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Reltulrn On Asselt (ROA) = 
Laba belrsih

Total aktiva
 x 100% 

2.1.6 Inflasi 

Inflasi adalah kenaikan harga barang dan jasa secara umum dalam suatu 

perekonomian selama periode waktu tertentu, yang mengakibatkan penurunan 

daya beli uang. Inflasi dapat disebabkan oleh berbagai faktor, termasuk 

meningkatnya permintaan barang dan jasa (demand-pull inflation) atau 

meningkatnya biaya produksi inflasi salah satu peristiwa moneter yang 

menunjukkan suatu kecenderungan akan naiknya harga barang-barang secara 

umum yang berarti terjadinya penurunan nilai uang. Inflasi yang terjadi secara 

terus menerus maka akan mengakibatkan memburuknya ekonomi secara 

menyeluruh, meningkatkan harga dan jasa (Nisa & Sultoni, 2022). 

Inflasi didelfinisikan selbagai pelningkatan harga barang dan jasa, yang 

telrjadi keltika pelrmintaan mellelbihi pelnawaran dipasar (Nisa & Sulltoni, 2022). 

Inflasi yang tinggi dan pelnulrulnan nilai ulang selcara kelsellulrulhan dapat 

melnyelbabkan banyak indulstri melngalami gulncangan, delngan produlksi yang 

melnulruln akibat telruls melningkatnya harga bahan bakul, yang pada akhirnya 

melngulrangi tingkat laba. Pelnulrulnan laba ini telntul akan belrdampak pada harga 

saham pelrulsahaan, karelna divideln yang ditelrima olelh pelmelgang saham akan 

belrkulrang (Silalahi, 2022).  

Kondisi di mana harga-harga selcara ulmulm melningkat ataul telrjadi 

pelnulrulnan nilai ulang akibat belrtambahnya julmlah ulang yang belreldar tanpa 

diimbangi olelh pelningkatan pelrseldiaan barang (Sapultri & Garnia, 2019). Inflasi 

adalah pelristiwa yang melnulnjulkkan situlasi dimana harga barang naik dan nilai 
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mata ulang mellelmah. Jika ini belrlasulng telruls-melnelruls, dapat melnyelbabkan 

kondisi elkonomi selcara kelsellulrulhan melmbulrulk, delngan delmikian inflasi adalah 

kondisi dimana harga barang telruls melningkat dalam satul pelriodel telrtelntul, yang 

belrdampak pada pelrelkonomian selbulah nelgara (Waskito & Pratama, 2021). 

Harga barang ataul bahan bakul celndelrulng melngalami pelningkatan. 

Kelnaikan harga telrselbult akan melningkatkan biaya produlksi, yang pada gilirannya 

dapat melnyelbabkan pelnulrulnan pelrmintaan. Hal ini belrakibat pada melnulrulnnya 

pelnjulalan pelrulsahaan, yang dapat melngulrangi pelndapatan pelrulsahaan telrselbult 

(Nisa & Sulltoni, 2022). Pelnulrulnan kondisi elkonomi selcara kelsellulrulhan, delngan 

kelnaikan harga barang dan jasa. Akibatnya, konsulmsi masyarakat akan melnulru ln 

yang belrimbas nelgatif pada pelrulsahaan dan melngakibatkan pelnulrulnan imbal hasil 

saham (Waskito & Pratama, 2021).  

Bank Indonesia (BI) sebagai bank sentral Indonesia secara rutin 

mengumumkan data inflasi setiap bulan. Inflasi yang diumumkan oleh Bank 

Indonesia biasanya berupa angka persentase yang menggambarkan kenaikan rata-

rata harga barang dan jasa di Indonesia selama periode tertentu (biasanya bulanan 

atau tahunan). Inflasi ini dihitung berdasarkan data harga yang dikumpulkan 

melalui survei dan dianalisis oleh Bank Indonesia.. Oleh karena itu, pengumuman 

inflasi secara rutin oleh BI sangat penting untuk menjaga transparansi dan 

stabilitas ekonomi negara (Silalahi, 2022). 
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2.2 Hasil Penelitian Yang Relevan 

Tabel 2.1  

Hasil Penelitian Yang Relevan 

 

No Nama 

Pelnellitian 

(Tahuln) 

Juldull Pelnellitian Hasil Pelnellitian 

 

1 

(Yanita 

Sanjaya & 

Maullida, 

2022) 

Analisis pelngarulh 

rasio likuliditas, 

solvabilitas dan 

profitabilitas 

telrhadap reltulrn 

saham 

Hasil pelnellitian ini melnelmulkan 

bahwa likuliditas yang diulkulr 

melnggulnakan culrrelnt ratio 

belrpelngarulh nelgatif telrhadap reltulrn 

saham seldangkan solvabilitas (delbt 

to elqulity ratio) dan profitabilitas 

belrpelngarulh positif telrhadap reltulrn 

saham 

 

2 

(Aditya elt 

al., 2021) 

Pelngarulh likuliditas 

saham, kelselmpatan 

belrtulmbulh, dan 

profitabilitas 

telrhadap reltulrn 

saham 

Belrdasarkan hasil ulji t (pelrsial) 

melnulnjulkan bahwa likuliditas 

saham belrpelngarulh positif dan 

signifikan telrhadap reltulrn saham, 

invelstmelnt opportulnity 

belrpelngarulh positif dan signifikan 

telrhadap reltulrn saham, 

profitabilitas belrpelngarulh positif 

dan signifikan telrhadap reltulrn 

saham. Belrdasarkan hasil u lji 

(simulltan) melnulnjulkan bahwa 

likuliditas saham, pellulang 

pelrtulmbulhan, dan profitabilitas 

selcara simulltan belrpelngarulh 

telrhadap reltulrn saham. 

 

3 

(Makhsulnna

h & Sulsilo, 

2023) 

Pelngarulh 

profitabilitas, 

likuliditas, dan 

solvabilitas telrhadap 

reltulrn saham pada 

sulb selktor otomatif 

tahuln2020-2022 

Hasil pelnellitian melmbulktikan 

bahwa profitabilitas (ROA) 

belrpelngarulh positif telrhadap reltulrn 

saham pada pelrulsahaan sulb selktor 

otomotif yang telrdaftar di bulrsa 

elfelk indonelsia,maka hipotelsisi 

pelrtama ditelrima. Likuliditas 

(culrrelnt ratio) tidak melmiliki 

pelngarulh positif telrhadap reltulrn 
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saham. Solvabilitas (delr) 

belrpelngarulh positif telrhadap reltulrn 

saham 

 

4 

(Mirayani 

& 

Kelpramareln

i, 2024) 

Pelngarulh pricel to 

book vslulel, pricel 

elarnings ratio, 

lelvelragel, likuliditas 

dan profitabilitas 

telrhadap reltulrn 

saham propelrti 

Hasil pelnellitian melnulnjulkkan 

bahwa variabell pricel to book valulel, 

elarnings,dan likuliditas tidak 

melmiliki pelngarulh signifikan 

telrhadap reltulrn saham, selmelntara 

lelvelragel belrpelngarulh nelgatif dan 

profitabilitas belrpelngarulh positif 

telrhadap reltulrn saham 

 

5 

(Paramata 

elt al., 2024) 

Pelngarulh likuliditas, 

profitabilitas, dan 

solvabilitas telrhadap 

reltulrn saham pada 

pelrulsahaan 

IDXBASIC pe lriode l 

2019-2022 

Hasil pelnguljian data melnulnjulkkan 

bahwa Culrrelnt Ratio (CR) 

belrpelngarulh nelgatif telrhadap reltulrn 

saham. Reltulrn On Elqulity (ROEl) 

belrpelngarulh signifikan te lrhadap 

reltulrn saham. Delbt To Elqulity Ratio 

(DElR) tidak belrpelngarulh telrhadap 

reltulrn saham. Hasil pe lnellitian ju lga 

melnulnjulkan bahwa se lcara simu lltan 

Culrrelnt Ratio (CR), Reltulrn On 

E lqulity (ROEl), dan Delbt To Elqulity 

(ROE l) belrpelngaru lh signifikan 

telrhadap reltulrn saham. 

 

6 

(Sulmargiant

o & 

Borolla, 

2021) 

Analisis pelrulbahan 

kulrs dan trading 

volu lmel  activity 

telrhadap reltulrn 

saham 

  

Hasil dari pelnellitian ini 

melnulnjulkkan bahwa dari dula 

variabell indelpelndeln yang diulji 

telrhadap reltulrn saham pelrulsahaan 

selktor indulstri barang konsulmsi, 

variabell trading volulmel activity 

yang belrpelngarulh positif signifikan 

telrhadap reltulrn saham 

 

 

7 

(Sulsanto & 

Kartawinata

, 2023)  

Pelngarulh frelkulelnsi 

pelrdagangan, 

trading volulme l 

activity, nilai 

kapitalisasi dan 

harga saham 

telrhadap reltulrn 

saham pada 

Hasil me lnulnjulkan bahwatrading 

volulmel dan nilai kapitalisasi 

belrpelngarulh selcara signifikan 

telrhadap reltulrn saham, frelkulelnsi 

pelrdagangan dan harga saham tidak 

belrpelngarulh signifikan telrhadap 

reltulrn saham. Seldangkan hasil 

selcara simulltan melnulnjulkan bahwa 
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pelrulsahaan 

pelrbankan dalam 

indelks LQ45 pelriode l 

julli 2022-janulari 

2023 pada masa 

pandelmi di Bulrsa 

E lfelk Indonelsia 

(BE lI) 

frelkulelnsi pelrdagangan, trading 

volulmel, nilai kapitalisasi dan harga 

saham belrpelngarulh signifikan 

telrhadap reltulrn saham 

 

8 

(Qotrulnnad

a elt al., 

2021) 

Pelngarulh nilai tulkar, 

nelt profit margin, 

reltulrn on asselts, dan 

inflasi telrhadap 

reltulrn saham 

Hasil pelnellitian ini melnulnjulkan 

bahwa selcara pelrsial nilai tulkar dan 

inflasi belrpelngarulh positif telrhadap 

reltulrn saham. Nelt profit margin dan 

reltulrn on asselts tidak belrpelngarulh 

telrhadap reltulrn saham. Selcara 

simulltan telrdapat pelngarulh nilai 

tulkar, nelt profit margin, reltulrn on 

asselts, dan inflasi telrhadap reltulrn 

saham  

 

9 

(Elrfika elt 

al., 2024) 

Pelngarulh inflasi, 

tingkat su lkul bulnga 

dan ulkulran 

prulsahaan telrhadap 

reltulrn saham pada 

selktor pelrtambangan 

yang telrdaftar di 

Bulrsa E lfe lk 

Indonelsia (BE lI) 

tahuln 2017-2022 

Hasil pelnellitian ini melnulnjulkan 

bahwa inflasi dan tingkat sulkul 

bulnga melmpulnyai pelngarulh nelgatif 

signifikan telrhadap reltulrn saham, 

selmelntara ulkulran pelrulsahaan 

melmpulnyai pelngarulh positif 

signifikan telrhadap reltulrn saham 

pada selktor pelrtambangan yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia 

(BE lI). 

 

10 

(Waskito & 

Pratama, 

2021) 

Pelngarulh inflasi dan 

reltulrn on elqulity 

telrhadap reltulrn 

saham 

 

 

Hasil analisis data dan pelmbahasan, 

inflasi belrpelngarulh nelgatif tidak 

signifikan telrhadap reltulrn saham 

pelrulsahaan manulfaktor sulb selktor 

makan dan minulman dan reltulrn on 

elqulity (ROE l) belrpelngarulh positif 

signifikan telrhadap reltulrn saham 

pelrulsahaan manulfaktulr sulb selktor 

makanan dan minulman. 

 

2.3 Kerangka Konseptual 
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Konselp pelnellitian ini melnggambarkan hulbulngan antara landasan telori dan 

kajian elmpiris, melnulnjulkkan pelngarulh antar variabell yang ada dalam pelnellitian. 

Konselp yang digulnkan dalam stuldi ini dapat diilulstrasikan selbagai belrikult: 

 

 

 

 

Gambar 2.2 

Kerangka Konseptual 

 

2.4 Definisi Operasional 

Delfinisi oprasional adalah melndelfinisikan selcara opelrasional variablel-

variabell yang akan ditelliti, mellipulti: pelngelrtian, cara melngulkulr, alat u lkulr dan 

skala yang digu lnakan (Selkaran & Boulgiel, 2017:4). 

2.4.1 Variabel Dependen (variabel terkait) 

Variabell delpelndeln (variabell telrkait) melrulpakan varielbell yang melnjadi 

pelrhatian u ltama pelnelliti. Tuljulan pelnelliti adalah u lntu lk melmahami dan 

melndelskripsikan variabe ll telrkait, ataul melnjellaskan variabe llitasnya, atau l 

melmpreldiksinya (Helrmawan & Amirulllah, 2016). Delngan kata lain, variabe ll 

telrkait melrulpakan variabell ultama yang melnjadi foku ls pelnelliti. Variabe ll delpelnde ln 

(telrkait) pada pelnelliti ini adalah se lbagai belrikult: 

 

 

 

Likuiditas X1 

Trading Volume Activity X2 

Profitabilitas X3 

Inflasi X4 

 

Return Saham Y 
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1. Reltulrn Saham (Y) 

Reltulrn saham melrulpakan kelulntulngan yang didapat ole lh pelrulsahaan, 

individul, dan institu lsi dari kelbijakan invelstasi yang melrelka lakulkan. Dalam 

invelstasi, telrdapat hu lbulngan yang elrat atara risiko dan re ltulrn yang mana, jika 

risiko tinggi, maka re ltulrn yang dipelrolelh julga celndelrulng tinggi. Se lbaliknya, jika 

reltulrn relndah maka risiko yang diambil ju lga akan relndah (Novitasari & Bagana, 

2023). Ulntulk melmbandingkan kelulntulngan aktulal maulpuln yang diharapkan dari 

belrbagai saham se lsulai delngan tingkat pelngambilan yang diinginkan. Disisi lain, 

reltulrn julga melmiliki pelran dalam me lnelntulkan nilai selbulah saham (Sulmargianto 

& Borolla, 2021). Return saham dapat di ukur menggunakan bebrapa alat ukur 

sebagai alat ukur yang dirancang untuk menangkap aspek-aspek berada dari nilai 

tersebut salah satunya adalah capital gain (Sasongko & Shaliza, 2019). Namun 

dalam konteks penelitian ini secara khusus memilih return saham sebagai alat 

ukur utama. Suldarmadji, (2022:29) melnyatakan bahwa reltulrn saham dapat 

dihitulng delngan ru lmuls selbagai belrikult: 

Reltulrn saham (Rt) = 
𝑃𝑡−𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−1
 x 100% 

Keltelrangan: 

Reltulrn Saham : Tingkat pelngelmbalian pelriodel pelngamatan 

Pt  : Harga saham pe lriodel pelngamatan 

Pt-1  : Harga saham pe lriodel selbellulm pelngamatan 
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2.4.2 Variabel Independen (variabel bebas) 

Variabell Indelpelndeln (indelpelndelnt variablel) atau l julga diselbult variabe ll 

belbas, trelatmelnt variablel, manipu llateld variabell, antelceldelnt variabell, dan preldictor 

variabell melrulpakan variabell yang melmpelngarulhi ataul melnjadi pelnyelbab belrulbah 

ataul timbullnya variabell idelpelndeln (telrikat) (Helrmawan & Amirulllah, 2016) 

Variabell delpelndeln (telrkait) pada pelnelliti ini adalah se lbagai belrikult: 

1. Likuliditas (X1) 

Rasio likuliditas adalah ulkulran yang melnulnjulkkan selbelrapa mampul sulatul 

pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban jangka pelndelknya. Rasio ini sangan 

pelnting karelna jika pelrulsahaan tidak melmbayar ultang ataul kelwajiban jangka 

pelndelk, hal itul akan melngakibatkan kelbangkrultan. Salah satul cara ulntulk 

melngulkulr rasio likuliditas adalah mellaluli Culrrelnt Ratio (CR) (Pradista & 

Kulsulmawati, 2022). Culrrelnt Ratio (CR) adalah ulkulran yang digulnakan ulntulk 

melnilai selbelrapa baik sulatul pelrulsahaan mampul melmelnulhi kelwajiban jangka 

pelndelknya. Delngan melmanfaatkan aselt lancar, culrrelnt ratio dapat melnilai 

kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kawajiban finansial jangka pelndelk 

(Pratisila, 2024).Likuiditas, sebagai representasi dari persepsi investor terhadap 

kinerja dan prospek perusahaan dimasa depan, dapat diukur menggunakan 

berbagai alat ukur yang dirancang untuk menangkap aspek-aspek yang berbeda 

dari nilai tersebut. Beberapa contoh alat ukur yang digunakan meliputi, Quick 

Ratio (QR) (Kerim et al., 2022), Cash Ratio (CR) (Yusra & Rahmi, 2022). 

Namun, dalam konteks penelitian ini secara khusus memilih untuk menggunakan 

current ratio (CR) sebagai alat ukukr utama likuiditas. Dengan menggunakan 
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current ratio (CR) penelitian ini diharapkan dapat memberikan analisis yang 

mendalam yang relevan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi likuiditas. 

Namun, dalam konteks penelitian ini secara khusus memilih untuk menggunakan 

current ratio (CR) sebagai alat ukur utama profitabilitas. Melnulrult Brigham & 

Houlstom, (2020:128) Culrrelnt Ratio (CR) dapat dihitulng delngan melnggulnakan 

rulmuls selbagai belrikult: 

Culrrelnt Ratio (CR) = 
Aktiva lancar

Ultang lancar
 x 100% 

2. Trading Volulmel Activity (X2)  

Trading volulmel activity adalah total pelnjulalan dari seltiap transaksi yang 

belrlangsulng di bulrsa saham pada waktul telrtelntul, dan melrulpakan salah satul faktor 

yang melmelngarulhi pelrgelrakan harga saham. Dalam melmbulat kelpultulsan 

invelstasi, invelstor akan melmpelrtimbangkan risiko selrta tingkat kelulntulngan yang 

diharapkan (Sulmargianto & Borolla, 2021). Volulmel pelrdagangan saham sangat 

pelnting bagi invelstor karelna melncelrminkan kondisi elfelk yang dipelrdagangkan di 

pasar modal. Volulmel pelrdagangan yang belsar melnulnjulkkan bahwa saham 

telrselbult diminati olelh banyak invelstor (P.D Charara Bhulntar & Neltty, 2023). 

Melnulrult Sulganda, (2018:25) trading volulmel activity dapat dihitulng delngan rulmu ls 

selbagai belrikult: 

TVA = 
Ju lmlah saham yang dipelrdagangkan

Ju lmlah saham yang belreldar
  

3. Profitabilitas (X3) 

Profitabilitas adalah rasio yang digulnakan ulntulk melnilai selbelrapa belsar 

kelulntulngan yang dihasilkan dari aselt yang dimili pelrulsahaan, dan dan dapat 

diulkulr delngan melnggulnakan ROA. Selmakin tinggi pelngelmbalian atas aselt, 
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selmakin belsar pulla laba belrsih yang dihasilkan dari seltiap rulpiah yang 

diinvelstasikan dalam total aselt. Selbaliknya, jika pelngelmbalian atas aselt selmakin 

relndah, maka laba belrsih yang dihasikan julga akan belrkulrang (Pradista & 

Kulsulmawati, 2022). Reltulrn On Asselts (ROA) adalah rasio yang melnulnjulkan hasil 

pelngelmbalian dari pelnggulnaan aselt dalam sulatul pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan 

laba belrsih. Delngan kata lain, rasio ini dapat digulnakan ulntulk melngulkulr selbelrapa 

belsar laba belrsih yang dihasilkan dari seltiap rulpiah yang diinve lstasikan dalam 

total aselt (Pelso elt al., 2023). Profitabilitas, sebagai representasi dari persepsi 

investor terhadap kinerja dan prospek perusahaan dimasa depan, dapat diukur 

menggunakan beberapa alat ukur yang dirancang untuk menangkap aspek-aspek 

yang berbeda dari nilai tersebut. Beberapa contoh alat ukur yang digunakan 

meliputi, Return On Equity (ROE) (Novita, 2023), Return on Investment (ROI) 

(Rosyaida & Arifin, 2021). Namun, dalam konteks penelitian ini secara khusus 

memilih untuk menggunakan current ratio (CR) alat ukur utama likuiditas. 

Melnulrult Brigham & Houlstom, (2020:140) Reltulrn On Asselt (ROA) dapat dihitulng 

delngan melnggulnakan rulmuls selbagai belrikult: 

Reltulrn On Asselt (ROA) = 
Laba belrsih

Total aktiva
 x 100% 

4. Inflasi (X4) 

Inflasi didelfinisikan selbagai naiknya harga produlk selcara ulmulm dan telruls 

belrlangsulng sellama pelriodel telrtelnt. Ulntulk melmpelrkirakan baik bulrulknya inflasi 

indikator yang ditelrapkan adalah Indelks Harga Konsulmeln (IHK). Selmakin tinggi 

inflasi, reltulrn (tingkat pelngelmbalian) selmakin melnulruln. Selbaliknya, selmakin 

melnulruln tingkat inflasi, selmakin melningkat tingkat reltulrn saham yang dimiliki 
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(Ultami elt al., 2021). Pelrlul di pelrhatikan telntang inflasi adalah adanya 

kelcelndelrulngan harga ulntulk telruls melningkat, yang belrarti tingkat harga pada sulatu l 

waktul lelbih tinggi dibandingkan selbellulmnya.Kelnaikan harga ini tidak hanya 

telrjadi pada sulatul waktul, teltapi belrlangsulng sellama pelriodel telrtelntul. Inflasi yang 

tinggi melningkatkan biaya produlksi (Nisa & Sulltoni, 2022).  

2.5 Hipotesis 

Hipotesis adalah pernyataan sementara, namun dapat di uji yang 

memprediksi apa yang ingin ditemukan dalam data empiris (Sekaran dan Bougie, 

2019). 

2.5.1 Pengaruh Likuiditas Terhadap Return Saham 

Likuliditas melrulpakan kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban 

kelulangan yang suldah jatulh telmpo (Yanita Sanjaya & Maullida, 2022). Melnulrult 

Yulsmelco elt al., (2024) likuliditas melruljulk pada kelmampulan pelrulsahaan u lntulk 

melmelnulhi kelwajiban kelulangan jangka pelndelknya ataul ulntu lk melmbayar u ltang-

ultang yang jatu lh telmpo. Rasio liku liditas ju lga selring digu lnakan olelh invelstor 

selbagai indikator ulntu lk melnilai kellayakan invelstasi saham. Alat ulkulran yang 

digulnakan ulntulk melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajiban 

jangka pelndelknya yaitu l rasio lancar (Culrrelnt Ratio). Jika Culrrelnt Ratio (CR) 

tinggi, hal ini melncelrminkan kondisi kelulangan pelrulsahaan yang selhat, yang pada 

gilirannya dapat melningkatkan pelrmintaan telrhadap saham dan melngangkat harga 

saham. Kelnaikan harga saham akan belrpelngarulh pada pelnelrimaan reltulrn 

invelstasi. Reltulrn yang tinggi pada saham akan dipelrolelh jika pelrulsahaan dapat 

melmelnulhi kelwajiban jangka pelndelknya (Novitasari & Bagana, 2023). Hipotelsis 
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ini didu lkulng olelh pelnellitian selbellulmnya olelh (Aditya elt al., 2021; Aprilia elt al., 

2023; Novanto & Riharjo, 2024; Novitasari & Bagana, 2023; Sulnardi & Kadim, 

2019) melnulnjulkan bahwa liku liditas belrpelngarulh positif te lrhadap reltulrn saham.  

Dari pelnjellasan diatas dan pelnellitian selbellulmnya dapat diambil 

kelsimpullan likuliditas yang tinggi melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan melmiliki 

likuliditas yang baik dan dapat melmelnulhi kelwajiban jangka pelndelknya. Likuliditas 

yang selhat selbagai indikator kelselhatan finansial, selhingga melmbelrikan sinyal 

positif kelpada invelstor. Olelh karelna itul, invelstor lelbih celndelrulng belrinvelstasi 

pada pelrulsahaan delngan Culrrelnt Ratio yang tinggi, karelna dianggap lelbih aman 

dan stabil. Pelningkatan minat dan kelpelrcayaan invelstor ini akan melningkatkan 

pelrmintaan telrhadap saham, dan pada akhirnya dapat melndorong harga saham 

naik selhingga reltulrn saham julga melningkat. Maka dari ulraian diatas, hipotelsis 

dalam pelnellitian ini dirulmulskan selbagai belrikult: 

H1: Diduga likuiditas berpengaruh terhadap return saham 

2.5.2 Pengaruh Trading Volume Activity Terhadap Return Saham   

Trading vilulmel activity adalah meltodel yang digulnakan ulntulk melnganalisis 

bagaimana relaksi pasar modal telrhadap informasi melngelnai pelrulbahan dalam 

volulmel pelrdagangan saham di pasar modal (Windiana elt al., 2023). Melnulrult 

Sulmargianto & Borolla, (2021) trading volulmel activity melmiliki pelngarulh 

telrhadap reltulrn saham. Volulmel pelrdagangan saham dapat digulnakan selbagai alat 

ulntulk melnganalisis flulktulasi harga saham, yang belrsi melngelnai volulmel pasar dan 

dampaknya telrhadap reltulrn saham. 
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Trading Volulmel Activity (TVA) adalah salah astul sinyal pelnting yang 

selring dipantaul invelstor karelna tingkat volulmel pelrdagangan dapat 

melnindikasikan minat pasar telrhadap saham sulatul pelrulsahaan. Trading volulme l 

activity yang tinggi melnulnjulkkan bahwa saham telrselbult aktif dipelrdagangkan, 

yanng dapat diintelrpreltasikan selbagai tanda bahwa pelrulsahaan melmiliki kulalitas 

baik ataul potelnsi yang melnarik bagi invelstor. Hipotelsisi ini didu lkulng ole lh 

pelnellitian selbellulmnya olelh (P.D Charara Bhulntar & Neltty, 2023; Sulmargianto & 

Borolla, 2021; Sulsanto & Kartawinata, 2023) melnulnjulkan bahwa trading volulme l 

activity belrpelngarulh positif telrhadap reltulrn saham. 

Dari pelnjellasan diatas dapat disimpullkan bahwa volulmel pelrdagangan 

saham melrulpakan salah satul indikator pelnting di pasar yang belrkaitan delngan 

flulktulasi harga saham sulatul pelrulsahaan. Informasi ini melmbelrikan sinyal kelpada 

invelstor melngelnai potelnsi reltulrn dari saham telrselbult. Keltika volulmel pelrdagangan 

saham tinggi, biasanya pelrulsahaan akan melngalami pelningkatan reltulrn, dan 

selbaliknya. Ini melnjadi sinyal positif bagi invelstor, di mana, tingginya volulme l 

pelrdagangan melnulnjulkan bahwa reltulrn saham pelrulsahaan julga celdelrulng naik. 

Maka ulraian di atas, hipotelsis dalam pelnellitian ini selbagai belrikult: 

H2 : Diduga trading volume activity  berpengaruh terhadap return 

saham 

2.5.3 Pengaruh profitabilitas Terhadap Return Saham 

Profitabilitas adalah kelmampulan selbulah pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan 

kelulntulngan dalam jangka waktul telrtelntul belrdasarkan tingkat pelnjulalan, aselt, dan 

modal saham yang ada (Akbar, 2022). Kelulntulngan adalah rasio yang 
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melnggambarkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba. Bagi 

pelmelgang saham, rasio ini melncelrminkan tingkat pelnghasilan yang melrelka 

pelrolelh dari invelstasi melrelka (Novitasari & Bagana, 2023). Selmakin tinggi nilai 

reltulrn in asselt (ROA), selmakin elfelktif pelrulsahaan dalam melnggulnakan aseltnya 

ulntulyk melnghasilkan kelulntulngan. Delngan delmikian, selmakin belsar kelulntulngan 

yang dipelrolelh pelrulsahaan, selmakin tinggi pulla reltulrn yang dihasilkan (Aditya elt 

al., 2021). 

Selmakin tinggi nilai Reltulrn On Asselt (ROA), selmakin elfisieln pelrulsahaan 

dalam melmanfaatkan aseltnya ulntulk melnghasilkan laba. Pelningkatan nilai Reltulrn 

On Asselts (ROA) julga belrkontribulsi pada pelningkatan profitabilitas pelrulsahaan, 

yang pada gilirannya belrdampak pada selmakin belsar reltulrn yang ditelrima olelh 

para invelstor (Yulsmelco elt al., 2024). Reltulrn on asselt (ROA) adalah alat ulntulk 

melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba delngan melmanfaatkan 

kelkayaan yang dimiliki, seltellah melmpelrhitulngkan selmula biaya yang dipelrlulkan 

ulntulk melndanai kelkayaan telrselbult. Olelh karelna itul, para invelstor yang ingin 

melmbelli saham melmbelrikan pelrhatian telrhadap ROA (Wahyuldi, 2022). Hipotelsis 

ini didu lkulng olelh pelnellitian selbellulmnya olelh (Aditya elt al., 2021; Mullyanto & 

Andriyani, 2022; Novitasari & Bagana, 2023; Pradista & Kulsulmawati, 2022; 

Yanita Sanjaya & Maullida, 2022) melnulnjulkan bahwa profitabilitas be lrpelngaru lh 

positif telrhadap reltulrn saham. 

Dari pelnjellasan di atas dan pelnelliti selbellulmnya, dapat diambil ke lsimpullan 

profitabilitas yang tinggi melnulnjulkan bahwa pelrulsahaan melnjalankan opelrasional 

bisnisnya delngan baik, selhingga mampul melnghasilkan laba yang belsar. Laba 
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yang tinggi ini melnjadi sinyal yang positif melnulnjulkan bahwa pelrulsahaan mampu l 

melmanfaatkan aselt yang ada ulntulk melraih kelulntulngan yang maksimal. ROA 

yang baik melncelrminkan kelmampulan pelrulsahaan dalam me lnceltak laba, yang 

melngindikasikan potelnsi tinggi bagi invelstor ulntulk melndapatkan imbal hasil, 

selhingga melndorong minat ulntulk melmbelli saham dab belrkontribulsi pada 

kelnaikan harga saham di pasar. Maka dari ulraian diatas, hipotelsis dalam 

pelnellitian ini selbagai belrikult: 

H3 : Diduga profitabilitas berpengaruh terhadap return saham 

2.5.4 Pengaruh inflasi Terhadap Return Saham   

Inflasi melrulpakan kelcelndelrulngan pelningkatan harga barang dan jasa 

selcara telruls-melnelruls. Kelnaikan harga telrselbult melnyelbabkan pelnulrulnan nilai 

ulang. Delngan delmikian, inflasi dapat dipahami se lbagai pelnulrulnan daya belli ulang 

telrhadap barang dan jasa (Qotrulnnada elt al., 2021). Kelnaikan dapat me lndorong 

pelningkatan pelndapatan pelrulsahaan di selktor telrtelntul, telrultama pada indu lstri 

yang mampu l melnyelsulaikan harga produlk atau l jasa seliring delngan kelnaikan 

inflasi selhingga inflasi be lrpelngarulh positif telrhadap reltulrn saham. Kelnaikan 

inflasi dapat me lmelngaru lhi reltulrn saham selcara signifikan, baik me llalu li 

pelningkatan su lkul bulnga, biaya produlksi, yang pada akhirnya be lrdampak pada 

kinelrja pelrulsahaan dan reltulrn yang dipelrolelh pelmelgang saham (Waskito & 

Pratama, 2021). Hipotelsisi ini didu lkulng olelh pelnellitian selbellulmnya olelh 

(Christinel elt al., 2023; Moulrinel & Selptina, 2023; Qotrulnnada elt al., 2021; Sapultri 

& Garnia, 2019) yang melnulnjulkan bahawa inflasi be lrpelngaru lh positif te lrhadap 

reltulrn saham. 
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Dari pelnjellasan diatas dan pelnellitian selbellulmnya dapat disimpullkan 

bahwa inflasi yang ditandaide lngan kelnaikan harga barang dan jasa se lcara 

belrkellanjultan, melmiliki dampak te lrhadap reltulrn saham. Di satu l sisi, inflasi dapat 

melningkatkan pelndapatan belbelrapa pelrulsahaan, telrultama di indu lstri yang mampu l 

melnyelsulaikan harga produlk melrelka selsulai delngan inflasi. Kondisi ini dapat 

melmbelrikan dampak positif pada reltulrn saham. Maka u lraian di atas, hipotelsis 

dalam pelnellitian ini selbagai belrikult: 

 H4 : Diduga inflasi berpengaruh terhadap return
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