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MOTO 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, sesungguhnya  

sesudah kesulitan itu ada kemudahan” 

(Q.S Al-Insyirah ayat 5-6) 

 

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya 

(Q.S Al-Baqarah: 286 

 

“Barangn siapa keluar untuk mencari ilmu maka dia berada dijalan Allah” 

(HR. Tarmidzi) 

 

  “Tidak ada mimpi yang terlalu tinggi dan tidak ada mimpi yang patut  

diremehkan. Lambungkan setinggi yang kau inginkan dan gapailah dengan 

 selayaknya yang kau harapkan” 

  (Maudy Ayunda) 

 

“Orang lain gak akan bisa paham struggle dan masa sulit nya kita yang mereka 

ingin tahu hanya bagian success stories. Berjuanglah untuk diri sendiri walaupun 

gak ada yang tepuk tangan. Kelak diri kita dimasa depan akan sangat bangga 

dengan apa yang kita perjuangkan hari ini, tetap berjuang ya” 

(Levia Roza) 
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ABSTRAK 

 

Levia Roza,2025 Pengaruh Likuiditas, Trading Volume Activity, 

Profitabilitas, dan Inflasi terhadap Return saham pada 

Perusahaan Infrastruktur yang Terdaftar di BEI 

Periode 2020-2023 

 

Pembimbing: Mirra sriwahyuni, S.E.,M.Ak 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh likuiditas, trading 

volume activity, profitabilitas dan inflasi terhadap return saham pada perusahaan 

infrastruktur di BEI tahun 2020-2023 

Kata Kunci: Likuiditas, Trading Volume Activity, Profitabilitas, Inflasi, Return 

saham 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 
 

xii 
 

ABTRACT 

Levia Roza, 2025  The Influence of Liquidity, Trading Volume Activity, 

Profitability, and Inflation on Stock Returns in 

Infrastructure Companies Listed on the IDX for the 2020-

2023 Period 

 

Supervisor: Mirra Sriwahyuni, S.E.,M.Ak 

 

This study aims to see the effect of liquidity, trading volume activity, profitability, 

and inflation on stock returns in infrastructure companies on the IDX during the 

2020-2023 period. The study population has 69 companies. The sample of this 

study used a purposive sampling technique and was analyzed by multiple linear 

regression analysis, totaling 21 companies with an observation period of 4 years, 

so that the number of observation samples in the study was 84 Processed using 

SPSS 26, the results of the study showed that liquidity did not affect stock returns 

seen from the significance value of 0.536> 0.05, trading volume activity did not 

affect stock returns seen from the significance value of 0.898> 0.05, profitability 

affected stock returns seen from the significance value of 0.033 <0.05, inflation 

affected stock returns seen from the significance value of 0.018 <0.05. 

Keywords: Liquidity, Trading Volume Activity, Profitability, Inflation, Stock 

Returns 
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BAB I 

 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal di Indonesia terus menunjukkan perkembangan signifikan 

seiring meningkatnya peranannya dalam perekonomian. Sebagai lembaga 

investasi, pasar modal memberikan peluang bagi perusahaan untuk memperoleh 

modal segar dari investor demi pengembangan usaha atau proyek tertentu 

(Octaviani & Harianti, 2021). Investor yang mendapatkan kesempatan 

menanamkan dana pada instrumen seperti saham dan obligasi dengan harapan 

memperoleh imbal hasil yang menguntungkan (Paramata et al., 2024). Salah satu 

elemen utama dari pasar modal yang menjadi perhatian investor adalah return 

saham. Return ini mencerminkan keuntungan atau kerugian yang dialami investor 

akibat perubahan harga saham dipasar. Return saham sangat dipengaruhi oleh 

berbagai faktor, baik internal maupun eksternal (Peso et al., 2023). Pemahaman 

terhadap faktor-faktor ini menjadi kunci bagi investor dalam pengambilan 

keputusan yang optimal. 

Return saham terdiri atas dua komponen utama, yaitu deviden dan capital 

gain. Deviden merupakan bagian laba perusahaan yang dibagikan kepada 

pemegang saham, sedangkan capital gain diperoleh dari selisih antara harga jual 

dan beli saham. Jika selisih tersebut negatif, maka investor mengalami kerugian 

berupa capital loss. Return saham dihitung berdasarkan perbandingan antara 

harga saham pada periode tertentu dengan harga saham sebelumnya. Selain 

menjadi indikator keuntungan investasi, return saham juga mencerminkan kinerja 
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perusahaan di pasar modal. Perusahaan yang mampu menghasilkan return stabil 

biasanya dianggap memiliki prospek keuangan yang baik. Oleh karena itu, return 

saham menjadi faktor penting dalam menarik minat investor (Pratisila, 2024). 

Peningkatan jumlah perusahaan infrastruktur di Indonesia memiliki 

korelasi positif dengan pertumbuhan ekonomi nasional. Ekspansi sektor 

infrastruktur tidak hanya meningkatkan konektivitas antar wilayah, tetapi juga 

memicu efek berganda yang positif terhadap berbagai sektor ekonomi. Investasi 

dalam pembangunan infrastruktur dasar seperti jalan, jembatan, dan pelabuhan, 

secara signifikan berkontribusi pada penurunan biaya logistik dan peningkatan 

efesiensi ekonomi. Oleh karena itu, penguatan sektor infrastruktur merupakan 

prasyarat penting untuk mewujudkan pertumbuhan ekonomi yang inklusif dan 

berkelanjutan di Indonesia. Berikut gambar 1.1 data historis harga saham IDX 

infrastruktur tahun 2020-2023. 

Gambar 1.1 

 Harga Saham Infrastruktur periode 2020-2023 

Sumber: https://id.investing.com, (data diolah 2024) 

 

https://id.investing.com/
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Gambar 1.1 di atas melnyajikan data historis rata-rata harga saham bu llanan 

IDX Infrastru lktulr sellama 2020-2023. Selkrot infrastrulktulr di Indonelsia melmiliki 

hulbulngan elrat delngan pelrtulmbulhan elkonomi nasional. Pe lningkatan ju lmlah 

pelrulsahaan infrastrulktulr belrdampak positif pada kone lktivitas wilayah dan 

melngulrangi biaya logistic. Proye lk infrastru lktulr selpelrti jalan, pe llabulhan, dan 

jelmbatan tidak hanya melningkatkan elfisielnsi elkonomi teltapi julga melndorong 

pelrtulmbulhan yang inklu lsif. Data historis me lnulnjulkkan flu lktulasi harga saham 

selktor infrastru lktulr yang signifikan se llama pelriodel 2020-2023. Pada tahu ln 2020, 

harga saham selktor ini selmpat melnulruln tajam. Namu ln, seljak 2021 telrlihat 

pelmullihan selcara belrtahap hingga hingga tahu ln 2023 yang lelbih baik. Flu lktulasi 

harga saham infrastru lktulr melncelrminkan adanya pelngaru lh belrbagai faktor, baik 

dari dalam selktor telrselbult mau lpuln elkstelrnal, selpelrti kelbijakan pelmelrintah dan 

kondisi makroe lkonomi. De lngan delmikian, selktor ini melnjadi salah satu l stratelgi 

dalam pelmbangulnan elkonomi nasional. Pelnulrulnan harga saham pelrulsahaan 

telntulnya akan melmpelngarulhi reltulrn saham. Adapuln reltulrn saham pelrulsahaan 

infrastrulktulr tahuln 2020-2023 dapat dilihat pada Gambar 1.2 
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Gambar 1.2 

 Data Return Saham Perusahaan Infrastruktur Tahun 2020-2023 

Tahuln 2020 2021 2022 2023 

Janulari  - -   -  - 

Felbulari -8,4 10,22 8,82 -0,87 

Marelt -15,82 -3,25 -2,67 -4,22 

April 13,69 -7,29 3,88 1,63 

Meli -5,63 11,5 -5,46 0,2 

Julni 2,21 -1,42 1,01 3,25 

Julli 2,36 3,5 2,39 0,88 

Agulstuls -5,22 0,56 5,5 6,24 

Selptelmbelr -8,28 4,17 -5,96 -0,25 

Oktobelr 2,88 1,1 -4,16 39,45 

Novelmbelr 16,87 0,06 -4,89 19.52 

Delselmbelr 5,93 -2,83 -3,29 3,6 

Sulmbelr : https://id,invelsting.com, (data diolah 2024) 

Belrdasarkan telbell diatas, data reltulrn pelrulsahaan infrastrulktulr pada pelriode l 

2020-2023 tahu ln 2020 melncatat flu lktulasi signifikan yang me lmbelrikan dampak 

belsar telrhadap pasar saham. Fe lbrulari reltulrn nelgatif selbelsar -8,4% akibat 

kelpanikan awal pasar telrkait pandelmi, Marelt pelnulrulnan selmakin tajam melnjadi -

15,82% melncelrminkan kondisi pasar yang sangat telrtelkan. April te lrjadi relboulnd 

positif delngan reltulrn melncapai 13,69%. Hal ini me lnandakan adanya u lpaya 

pelmullihan pasar se ltellah keltelrpulrulkan dibu llan selbellulmnya. Meli kelmbali tu lruln 

melnjadi -5,63%, melnulnjulkkan keltidak stabilan pasar saat itu l. Novelmbelr reltulrn 

mellonjak tajam se lbelsar 16,87% melnandakan optimisme l melnjellang akhir tahu ln. 

Delselmbelr reltulrn positif se lbelsar 5,93% melnultulp tahuln delngan kondisi le lbih baik. 

Jadi pada tahu ln 2020 didominasi ole lh pelnulrulnan tajam di awal tahu ln akibat 

pandelmi, namu ln belrhasil pu llih selcara belrtahap di akhir tahu ln. Pada tahu ln 2021 

melnulnjulkkan stabilitas yang le lbih baik, melskipuln masih ada be lbelrapa bullan 

delngan nilai nelgatif. Felbrulari reltulrn positif melncapai 10,22% me lnandakan 

https://id,investing.com/
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selntimelnt pasar yang mu llai melmbaik. Marelt reltulrn tulruln melnjadi -3,25%, 

melncelrminkan adanya telkanan pasar. Meli Reltulrn telrtinggi ditahu ln ini sbelsar 

11,5% melnulnjulkkan optimisme l pasar pada ku lartal keldula. Julni hingga Delselmbelr 

pelrgelrakan reltulrn rellatif kelcil dan stabil, be lbelrapa bu llan melncatat reltulrn positif 

selpelrti Ju lli 3,5% dan Se lptelmbelr 4,17%. Jadi tahu ln 2021 melnulnjulkkan stabilitas 

yang lelbih baik dibandingkan tahu ln 2020, delngan lonjakan signifikan di bu llan 

Felbrulari dan Meli.  

Tahuln 2022 ditandai de lngan flu lktulasi modelrat dan celndelrulng lelbih stabil. 

Bullan Felbrulari reltulrn positif selbelsar 8,82% me lnulnjulkkan awal tahu ln yang cu lku lp 

baik. April reltulrn positif melncapai 3,88%, me lnulnjulkkan selntimelnt positif diawal 

kulartal keldula. Julni hingga Selptelmbelr reltulrn nelgatif selpelrti Ju lni – 1,01% dan 

Selptelmbelr -5,96% melnandakan adanya telkanan pasar pada pelrtelngahan tahu ln. 

Oktobelr reltulrn positif 4,16% me lnandakan pelmullihan kelmbali melnjellang akhir 

tahuln. Jadi tahu ln 2022 melnulnjulkkan flulktulasi lelbih kelcil delngan nilai positif dan 

nelgatif yang tidak telrlalul elkstrim dibandingkan tahu ln-tahuln selbellulmnya.Tahu ln 

2023 melnulnjulkkan pelrgelrakan reltulrn yang lelbih belrvariasi delngan belbelrapa 

bullan melncatat lonjakan signifikan, Oktobe lr reltulrn telrtinggi di pe lriodel ini 

melncapai 39,45% me lnandakan selntimelnt positif yang ku lat telrhadap selktor 

insfrastru lktulr. Novelmbelr reltulrn teltap tinggi di 19,52% me lnulnjulkkan 

kelbelrlanju ltan optimisme l pasar. Delselmbelr ditultulp delngan reltulrn positif selbelsar 

3,6%. Jadi tahu ln 2023 melnulnjulkkan treln positif yang ku lat di ku lartal telrakhir, 

telrultama pada Oktobe lr dan Novelmbelr melncelrminkan optimisme l invelstor 

telrhadap selktor infrastrulktulr. Maski belgitu l, flulktulasi reltulrn teltap dipelngarulhi 



6 
 

6 
 

olelh tantangan selpelrti inflasi dan volatitas pasar. Delngan melmahami faktor-faktor 

ini, invelstor dapat le lbih bijaksana dalam me lngambil kelpultulsan invelstasi pada 

selktor infrastru lktulr. 

Pelnulrulnan reltulrn saham yang signifikan melncelrminkan tantangan yang 

dihadapi olelh pelrulsahaan dalam melncapai kinelrja kelulangan yang diharapkan. Hal 

ini selringkali diselbabkan olelh kombinasi faktor intelrnal dan elkstelrnal 

melmelngarulhi opelrasi pelrulsahaan. Misalnya, jika pelrulsahaan melnghadapi 

pelnulrulnan pelndapatan ataul melningkatnya biaya elpelrasional, hal ini dapat 

melnyelbabkan pelnulrulnan laba yang belruljulng pada reltulrn saham yang lelbih 

relndah. Sellain itul, kondisi makroelkonomi, selpelrti inflasi yang tinggi dan flulktulasi 

sulkul bulnga, julga dapat belrkontribulsi pada pelnulrulnan reltulrn saham (Silalahi, 

2022). Keltidakpastian pasar, telrmasulk pelrulbahan relgullasi dan kompeltisi yang 

selmakin keltat, dapat melnambah telkanan pada pelrulsahaan, melmbulat invelstor 

melnjadi lelbih belrhati-hati dalam melngambil kelpultulsan invelstasi. Olelh karelna itul, 

pelmantaulan yang celrmat telrhadap faktor-faktor ini pelnting bagi inve lstor ulntulk 

melmahami potelnsi risiko dan pellulang yang ada dalam belrinvelstasi pada saham 

pelrulsahaan (Mulfida & Manda, 2021) 

Selbellulm melngambil kelpultulsan invelstasi, invelstor biasanya me llakulkan 

analisi melndalam u lntulk melngellola risiko dan me lmaksimalkan hasil (Maullana, 

2024). Dula pelndelkatan u ltama yang sring digu lnakan adalah analisis fu lndamelntal 

dan telknikal. Analisis fu lndamelntal melnelkankan pada data ke lulangan pelrulsahaan 

selpelrti rasio liku liditas dan profitabilitas, u lntulk melnilai kinelrja pelrulsahaan (R. 

Lelstari & Cahyono, 2020). Selbaliknya, analisis telknikal melnggulnakan data 
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historis harga saham dan volulmel pelrdagangan u lntulk melmpreldiksi pelrgelrakan 

harga di masa de lpan. Pelndelkatan telknikal me lmulgkinkan invelstor melmahami pola 

pelrmintaan dan pe lnawaran saham di pasar. Ke ldula meltodel ini saling me llelngkapi, 

melmbelrikan wawasan le lbih komprelhelnsif dalam pe lngambilan kelpultulsan. Delngan 

delmikian, analisis fu lndamelntal dan telknikal melnjadi alat pe lnting bagi invelstor 

dalam melngelvalulasi reltulrn saham (Sulmargianto & Borolla, 2021). 

Likuliditas melnjadi salah satul faktor pelnting yang melmelngarulhi kelpultulsan 

invelstasi pada pasar modal (Firmansyah & Wullandari, 2023). Melnulrult Pelso elt al., 

(2023). Pelrulsahaan delngan liku liditas tinggi dianggap le lbih stabil selcara finansial 

dan melmiliki relsiko kelbangkru ltan yang lelbih relndah. Namu ln, liku liditas yang 

telrlalul tinggi ju lga bias melnjadi sinyal bu lrulk jika asselt pelrulsahaan tidak di 

manfaatkan selcara produlktif (Mirayani & Kelpramarelni, 2024). Dampak likuliditas 

telrhadap reltulrn saham bisa belrsifat positif maulpuln nelgatif, telrgantulng pada 

elfelsie lnsi pelngellolaan aselt lancar pelrulsahaan (Pratisila, 2024). Pelnellitian yang 

dilakulkan olelh (Aditya elt al., 2021; Aprilia elt al., 2023; Novanto & Riharjo, 2024; 

Novitasari & Bagana, 2023; Sulnardi & Kadim, 2019) ditelmulkan bahwa, likuliditas 

belrpelngarulh positif dan signifikan telrhadap reltulrn saham, selrta pelnellitian yang 

dilakulkan olelh Pratisila, (2024) melnjulkan hasil likuliditas belrpelngarulh signifikan 

telrhadap reltulrn saham. Hal ini belrtantangan delngan pelnelliti yang dilakulkan olelh 

Yanita Sanjaya & Maullida, (2022), Wahyuldi, (2022) dan Yulsmelco elt al., (2024) 

melnjulkan bahwa likuliditas tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap reltulrn saham.  

Adanya keltidak konsistelnan pelnellitian telrdahu llul maka pelnelliti ini 

melnambahkan variabe ll indelpelndeln yaitu l Trading volulmel activity (TVA). Trading 
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volulmel activity (TVA) melnulrult P.D Charara Bhulntar & Neltty, (2023) melrulpakan 

variabell lain yang digulnakan ulntulk melngulkulr aktivitas pelrdagangan saham 

pelrulsahaan dipasar modal. Trading volulmel activity melnggambarkan selbelrapa 

aktif saham sulatul pelrulsahaan dipelrdagangkan dalam pelriodel telrtelntul, yang 

melncelrminkan minat invelstor telrhadap saham telrselbult. Melnulrult Windiana elt al., 

(2023) selmakin tinggi frelkulelnsi pelrdagangan selmakin melnulnjulkkan bahwa 

saham telrselbult banyak diminati. Salah satu l indikator yang digulnakan invelstor 

ulntulk melnilai tingkat minat telrhadap saham sulatul pelrulsahaan adalah delngan 

melmpelrhatikan selbelrapa selring saham telrselbult dipelrdagangkan. 

Aktivitas pelrdagangan yang tinggi biasanya diasosiasikan delngan saham-

saham yang likulid dan melnarik bagi inve lstor jangka pelndelk yang melngincar 

kelulntulngan dari pelrgelrakan harga saham yang celpat. Pelnellitian yang di laku lkan 

olelh (P.D Charara Bhulntar & Neltty, 2023; Sulmargianto & Borolla, 2021; Sulsanto 

& Kartawinata, 2023) ditelmulkan bahwa trading volulmel activity belrpelngarulh 

signifikan telrhadap reltulrn saham. Belrbanding telrbalik delngan pelnelliti yang 

dilakulkan olelh (Windiana elt al., 2023; Zadrak elt al., 2024) melnulnjulkan bahwa 

tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap reltulrn saham. 

Faktor intelrnal lain yang pelrlul dipelrtimbangkan dalah profitabilitas 

pelrulsahaan. Profitabilitas melnulrult Delvari & Badjulri, (2023) dapat diulkulr mellalu li 

rasio selpelrti Reltulrn on Asselts (ROA), yang melncelrminkan elfelsielnsi manajelme ln 

dalam melnghasilkan kelulntulngan dari aselt dan elkulitas yang dimiliki pelrulsahaan. 

Selmakin tinggi profitabilitas sulatul pelrulsahaan, selmakin belsar daya tarik 

pelrulsahaan telrselbult dimata invelstor (Yusmaniarti et al., 2022). Pelrulsahaan yang 
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profitabell tidak hanya melmiliki kelmampulan ulntulk melmbayar divideln teltapi julga 

diharapkan mampul melnciptakan nilai tambah bagi pelmelgang saham mellalu li 

pelningkatan harga saham dipasar. Dalam pelnellitian ini, profitabilitas diharapkan 

melmiliki hulbulngan positif telrhadap reltulrn saham pelrulsahaan infrastrulktulr 

(Yulsmelco elt al., 2024) Pelnellitian yang dilakulkan olelh (Aditya elt al., 2021; 

Mullyanto & Andriyani, 2022; Novitasari & Bagana, 2023; Pradista & 

Kulsulmawati, 2022; Yanita Sanjaya & Maullida, 2022) ditelmulkan bahwa 

profitabilitas belrpelngarulh signifikan telrhadap reltulrn saham. Belrbanding telrbalik 

delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh (Delvari & Badjulri, 2023; Pratisila, 2024; 

Wahyuldi, 2022) melnulnjulkan bahwa tidak belrpelngarulh telrhadap reltulrn saham. 

Inflasi melrulpakan variabell makroelkonomi elkstelrnal yang dapat 

melmpelngarulhi kinelrja pelrulsahaan dan reltulrn saham. Inflasi yang tingi 

melnyelbabkan pelningkatan biaya produlksi, baik mellaluli kelnaikan harga bahan 

bakul, ulpah telnaga kelrja, maulpuln komponeln lain dalam prosels opelrasional 

(Mulfida & Manda, 2021). Hal ini belrpotelnsi melnulrulnkan margin kelulntulngan 

pelrulsahaan dan belrdampak nelgatif telrhadap kinelrja kelulangan pelrulsahaan, yang 

pada akhirnya melnelkan harga saham di pasar. Kondisi dimana harga-harga selcara 

kelsellulrulhan melngalami kelnaikan ataul nilai ulang melnulruln akibat belrtambahnya 

julmlah ulang yang belreldar tanpa adanya pelningkatan yang selbanding dalam 

julmlah barang yang telrseldia (Sapultri & Garnia, 2019). Pelnellitian yang dilakulkan 

olelh (Christinel elt al., 2023; Moulrinel & Selptina, 2023; Qotrulnnada elt al., 2021; 

Sapultri & Garnia, 2019) ditelmulkan bahwa inflasi belrpelngarulh signifikan telrhadap 

reltulrn saham. Belrbanding telrbalik delngan pelnelliti yang dilakulkan olelh (E lrfika elt 
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al., 2024; Silalahi, 2022; Sultrisno elt al., 2023; Ultami elt al., 2021; Waskito & 

Pratama, 2021) melnulnjulkan bahwa tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap reltulrn 

saham. 

Telory yang digulnakan dalam pelnellitian ini telory sinyal, telory sinyal  

adalah pelndelkatan yang diambil olelh manajelmeln pelrulsahaan ulntulk melmbe lrikan 

indikasi kelpada invelstor melngelnai padangan melrelka telrhadap pellulang yang ada. 

Telori ini melnelkankan komulnikasi informasi positif yang diselngaja ulntulk 

melnyampaikan sinyal baik dari pelrulsahaan (Maharani elt al., 2024). Informasi 

yang dibelrikan pelrulsahaan kelpada invelstor melngelnai prospelknya melncaku lp 

laporan kelulangan. Laporan ini melnyajikan belrbagai rasio kelulangan selbagai 

indikator ulntulk melnulnjulkan selbelrapa pelrulsahaan dalam melngellola kelulangannya 

(Mullyanto & Andriyani, 2022).  

Delngan melmpelrhatikan belrbagai faktor telrselbult, pelnellitian ini akan 

melnganalisis “pengaruh likuiditas, trading volume activity, profitabilitas, dan 

inflasi terhadap return saham pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023”.Pelnellitian ini diharapkan 

dapat melmbelrikan gambaran yang lelbih jellas melngelnai hulbulngan antara faktor-

faktor telrselbult delngan reltulrn saham, selrta melmbe lrikan relkomelndasi bagi invelstor 

dalam melngambil kelpultulsan invelstasi yang lelbih telpat. 
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1.2 Identifikasi Masalah  

Belrdasarkan ulraian pada latar bellakang di atas, maka idelntifikasi masalah 

dalam pelnellitian yaitul: 

1. kemampuan aset untuk dijual atau dibeli tanpa mempengaruhi harga pasar 

secara signifikan. Dalam konteks pasar saham, likuiditas seringkali 

dianggap sebagai indikator penting dalam memprediksi volatilitas dan 

return saham. 

2. Dengan ketidak konsistenan penelitian sebelumnya maka peneliti menguji 

ulang penelitian dengan variabel trading volume activity. 

3. Laba yang tinggi atau profitabilitas yang baik seringkali dianggap sebagai 

sinyal positif bagi investor, yang dapat meningkatkan minat mereka untuk 

berinvestasi dan pada akhirnya berdampak pada harga saham. 

4. Kondisi makroelkonomi, selpelrti inflasi yang tinggi, dan flulktulasi sulku l 

bulnga, julga dapat belrkontribulsi pada pelnulrulnan reltulrn saham. 

1.3 Batasan Masalah 

Agar pelnelliti tidak melnyimpang delngan tuljulan, maka pelnelliti melmbatasi 

pelnellitian ini delngan variabell indelpelndeln yaitul likuliditas (X1), trading volulme l 

activity (X2), profitabilitas (X3), dan inflasi (X4), selrta variabell delpelndeln (Y) yaitu l 

reltulrn saham. Fokuls dalam pelnellitian ini adalah reltulrn saham di Bulrsa E lfelk 

Indonelsia pelriodel 2020 hingga 2023. 
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1.4 Rumusan Masalah 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

likuiditas, trading volume activity, profitabilitas, dan inflasi terhadap return 

saham. Penelitian ini juga bertujuan mengidentifikasi tantangan dalam penerapan 

konsep yang diuji dan memberikan solusi yang relevan.Adapuln Rulmulsan 

Masalah dalam Pelnellitian ini : 

1. Apakah  likuliditas belrpelngarulh telrhadap reltulrn saham? 

2. Apakah trading volulmel activity belrpelngarulh telrhadap reltulrn saham? 

3. Apakah  profitabilitas belrpelngarulh telrhadap reltulrn saham? 

4. Apakah inflasi belrpelngarulh telrhadap reltulrn saham? 

1.5 Tujuan Penelitian 

Belrdasarkan rulmulsan masalah, maka tuljulan dari pelnellitian ini yaitul: 

1. Ulntulk melngeltahuli pengaruh likuliditas telrhadap reltulrn saham. 

2. Ulntulk melngeltahuli pengaruh trading volulmel activity telrhadap reltulrn 

saham. 

3. Ulntulk melngeltahuli pengaruh profitabilitas telrhadap reltulrn saham. 

4. Ulntulk melngeltahulipengaruh inflasi telrhadap reltulrn saham. 

1.6 Manfaat Penelitian  

1.6.1 Manfaat teoritis 

Hasil pelnellitian dapat melmpelrkulat telori-telori yang digulnakan dalam 

pelnellitian ini. Sellain itul, pelnellitian ini dapat belrmanfaat dalam melmpelrkarya 

litelratulr dalam ilmul elkonomi. 
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1.6.2 Manfaat praktis 

1. Bagi Bursa Efek 

Delngan adanya pelngeltahulan melngelnai pelngarulh likuliditas, trading 

volulmel activity, profitabilitas dan inflasi telrhadap reltulrn saham, maka 

pelrulsahaan dapat melnelntulkan biaya dan modal pelrulsahaan yang haruls 

melrelka kellularkan sulpaya pelrulsahaan dapat melngotimalkan kellulntulngan. 

2. Bagi Investor 

Pelnelliti ini diharapkan melmbelrikan kontribulsi bagi invelstor ulntulk 

mellihat faktor makroelkonomi apasaja yang belrpelngarulh telrhadap reltulrn 

saham, selhingga invelstor lelbih bijak dan telrelncana dalam pelngambilan 

kelpultulsan invelstasi. 

3. Bagi Penulis Selanjutnya 

Pelnellitian ini diharapkan bagi pelmbaca dapat melnambah pelngeltahulan telntang 

faktor makroelkonomi yang belrpelngarulh telrhadap reltulrn saham, selrta dapat 

dijadkan selbagai aculan bagi pelnelliti sellanjultnya. 


